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VAZNOST FINANCIJSKE EDUKACIJE |
FINANCIJSKE PISMENOSTI

U danasnje vrijeme financijsko obrazovanje pojedinaca postaje sve vaznije
zbog sve slozenijih financijskih proizvoda i usluga u rastuc¢imi sve dinamic-
nijim financijskim trzistima.

Kako bi se primjereno zastitili pojedinci i podigla razina njinove financijske
pismenosti, potrebno je ustrojiti i provoditi sveobuhvatno financijsko
obrazovanje pojedinaca svih uzrasta, od predskolske djece do osoba starije
zivotne dobi. Financijsko obrazovanje mora biti prilagodeno svakoj ciljanoj
skupini te mora poticati odgovoran odnos pojedinaca prema financijskim
proizvodima i uslugama.

Financijski obrazovani pojedinci sposobniji su donositi utemeljene odluke
o0 osobnimili obiteljskim financijama, financijskim proizvodimai uslugama
koje ¢e potencijalno koristiti.

Hrvatska gospodarska komora (HGK), kao samostalna strucna institucija,
u skladu sa Zakonom zastupa i promice interese svojih ¢lanica te nudi Citav
niz informacija, baza podataka, poduzetnickih edukacija, pravno savjeto-
vanje, pomaze u pronalasku poslovnih partnera, sufinancira nastupe na
sajmovima, nudi informacije o izvorima financiranja poduzetnika te savje-
tuje pri apliciranju za EU sredstva.

Financijske institucije ¢lanice su devet strukovnih udruzenja u okviru Sek-
tora za financijske institucije i ekonomske analize.

Zadacda je udruzenja koordinirati i promicati zajednicke interese djelatnosti
uz podrsku Hrvatske gospodarske komore.

Ministarstvo financija odgovorno je za pripremu i provodenje vladine
fiskalne politike. Njegovi su ciljevi pridonositi stabilnom rastu gospo-
darstva, povecéanju prosperiteta i kvalitete Zivota te zaposlenosti za sve
hrvatske gradane. Jedan od najvaznijih poslova Ministarstva je priprema
drZzavnoga proracuna te upravljanje proracunskim prihodimairashodima,
odnosno novcem poreznih obveznika.

Uz ostale funkcije Ministarstvo financija analizira i prati ekonomska
kretanja iz podrucja financijskoga sustava, predlaze i provodi mjere za
unapredenje sustava kreditnih institucija i osiguranja depozita, sustava
osiguranja, sustava trzista kapitala, investicijskih fondova i zastite ulaga-
telja, platnih sustava i sustava nadzora financijskih institucija te nadzire
financijske institucije sukladno zakonskim ovlastima.
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© Financijska pismenost
sposobnost donosenja
odgovarajucih odluka u
upravljanju osobnimiili
obiteljskim financijama
© informiranost
© znanje
© vjestine
© stav
© ponasanje
© Financijska sposobnost
sposobnost upravljanja
svojim financijskim resur-
sima
© pokrivanje rashoda
prihodima
© pracenje osobnihi
obiteljskih financija
© planiranje
© informiranje o finan-
cijskim proizvodimai
uslugama
© pravilan odabir financi-
jskih proizvoda i usluga
© poznavanje regulator-
nog okvira




Hrvatska narodna banka (HNB) je srediSnja banka Republike Hrvatske.
Glavni joj je zadatak oc¢uvanje stabilnosti valute i opce likvidnosti u pla-
¢anjima u zemlji i inozemstvu. HNB vodi monetarnu i deviznu politiku,
upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske i izdaje hrvatski
novac - kunu. Uz ostale funkcije srediSnje banke, HNB je odgovoran za
licenciranje, reguliranje i nadzor poslovanja kreditnih institucija - banaka,
Stednih banaka i stambenih Stedionica. Licenciranje se odnosi na izdavanje
i oduzimanje odobrenja za rad kreditnih institucija, odnosno odobrenja
za C¢lanstvo u upravama kreditnih institucija. Reguliranje se odnosi na
donosenje podzakonskih propisa kojima se ureduje poslovanje i kojima se
utvrduju standardi sigurnog i stabilnog poslovanja. Nadzor predstavlja
provjeru posluju li kreditne institucije u skladu s nac¢elom sigurnog i sta-
bilnog poslovanja, odnosno postujuci sve relevantne zakonske propise.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) nadzornoje tijelo
koje provodi licenciranje, regulaciju i nadzor nebankarskog financijskog
sektora s ciljem promicanja i o¢uvanja njegove stabilnosti. Nebankarski
financijski sektor obuhvaca trziSte kapitala, osiguranja, leasinga i fakto-
ringa, investicijske fondove te drugi i trec¢i stup mirovinskog osiguranja.
Pravne i fizicke osobe koje na tim trziStima pruzaju financijske usluge
Hanfini su subjekti nadzora, a zadaca je Hanfe osigurati da oni posluju u
skladu s propisima koji se odnose na navedena podrugdja.

FINANCIJSKI SEKTOR
U REPUBLICI HRVATSKOJ

Financijski sustav je ukupnost nositelja ponude i potraznje novcanih sred-
stavai ili financijskih oblika koji integrirani pravnim normama i regulacijom,
omogucavaju trgovanje novcem i novCanim viskovima, odredujuéi pri
tome cijene financijskim proizvodima - u prvome redu kamatne stope i
ocekivanja u buducnosti.

Zadatak je financijskoga sustava mobilizirati sva novcana sredstva koja
mogu posluziti kao zajam i prenijeti ih, odnosno transferirati od Stedisa,
onima koji ih trebaju za potrosnju ili za investicije. Druga temeljna zadada
financijskoga sustava je usmjeravajuca, odnosno alokativna. Raspolozivi
novcani kapital financijski sustav usmjerava u one pothvate koji su profi-
tabilni i ekonomski opravdani. Sve ostale funkcije i zadaci proizlaze iz ovih
dviju temeljnih funkcija financijskoga sustava.
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© STRUKTURA IMOVINE FINANCIJSKOG SEKTORA

Imovina na 30.06.2019.

Financijske institucije (u mlrd. HRK) Udjel
Banke 41,9 66,09%
Stambene Stedionice 57 0,91%
Investicijska drustva 01 0,01%
Drustva za upravljanje investicijskim fondovima 0,3 0,05%
Investicijski fondovi 24,3 3,89%
Drustva za upravljanje mirovinskim fondovima 0,7 0,12%
Mirovinski fondovi 11,5 17,90%
Mirovinska osiguravajuca drustva 0,6 0,09%
Drustva za osiguranje 447 718%
Leasing drustva 22,2 3,55%
Faktoring drustva 1,3 0,21%
Ukupno 623,3 100,00%

Banke
66,09% .. - 0,91% Stambene stedionice
. .+ 17,90% Mirovinskifondovi

< 718% Drustva za osiguranje

.~ 3,89% Investicijski fondovi

...... 3,55% LeasingdruStva

0,49% Ostale financijske institucije

Izvor: HNB, HANFA, RMOD
Obrada: HGK
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NAJVAZNIJA POSREDNICKA
FINANCIJSKA INSTITUCIJA

BANKA je financijska institucija kojoj je glavna djelatnost posredovanje u
novcanim i kreditnim poslovima. Banka prima nov¢ana sredstva u polog
(depozit) i plasira ih u kredite i tzv. nov€ane investicije, bavedi se usto i
financijskim uslugama. Depozitni i kreditni poslovi najvaznije su obiljezje
banke, a ona ih obavlja istodobno i kontinuirano kao svoje temeljne aktiv-
nosti. Banke su najvaznije posrednicke financijske institucije i predstavljaju
glavninu financijskog sustava svih zemalja. Bankovni je posao javni interes
zbog Cega se osnivanje i poslovanje banaka ureduje posebnim zakonom
(Zakon o kreditnim institucijama). Zakonska definicija precizno definira
banku te odreduje koje poslove banka smije raditi.

PLATNE KARTICE | PLACANJA PUTEM INTERNETA

PLATNE KARTICE - instrument bezgotovinskoga placanja koji omoguduje
placanje robei usluga te podizanje gotovine.

0 Debitna platna kartica u pravilu je vezana uz tekudi rac¢uni/ili ziro-rac¢un
i omogucuje placanje i podizanje gotovine do iznosa sredstava raspolo-
zivih na rac¢unu (uklju¢ujudi i iznos odobrenoga dopustenoga prekora-
¢enja po teku¢em racunu).

0 Kreditna kartica omogucuje kupnju robe i usluga s odgodom placanja,
a moze se koristiti i za podizanje gotovine na bankomatima. Izdaje se
kreditno sposobnom potrosacu.

© Revolving kreditna kartica je kartica s odobrenim osobnim limitom
potrosnje (revolving kredit), pri ¢emu imatelj takve kartice sam odlu-
¢uje o iznosu kredita kojim ¢e se koristiti, o na¢inu te o dinamici vradanja
iskoristenog iznosa.

0 Prepaid kartica je vrsta platne kartice kojom se ne moze kupovati s
odgodom placanja, nije vezana uz racun u kreditnoj instituciji, potrebno
je uplatiti odredeniiznos sredstava nakon ¢ega se moze obavljati kupnja
dok se uplaceniiznos ne potrosi.

BANKOMAT (ATM) - elektromehanicki uredaj koji omogucuje korisnicima
platnih instrumenata podizanje i/ili polaganje gotovog novca, prijenos
sredstava, koristenje usluge davanja informacija o stanju na transakcij-
skom racunu i drugih usluga.
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EFT POS - uredaj namijenjen bezgotovinskom plac¢anju pomocu kojeg se
transakcije provode elektroni¢kim putem.

INTERNETSKO (ELEKTRONICKO) BANKARSTVO - financijski servis banke
koji omogucava korisniku osobno iizravno obavljanje i pregled financijskih
transakcija i stanja. Za koristenje internetskog bankarstva potreban je pri-
stup elektroni¢kom uredaju spojenom na rac¢unalnu mrezu i sredstvo za
prijavu u sustav koje dodjeljuje banka (obi¢no su to tokeni, m-tokeni, ¢itaci
kartica i sl.) te osobni identifikacijski broj (PIN).

MOBILNO BANKARSTVO - omogucduje pristup vlastitim bankovnim racu-
nima i obavljanje odredenih financijskih transakcija po tim ra¢unima te
pristup odredenim informacijama (npr. provjera stanja i prometa po racu-
nima i karticama) putem posebne aplikacije na pametnome mobilnom
telefonu.

NEKOLIKO SAVJETA ZA SIGURNIJU UPOTREBU KARTICA

Karticu nikad ne ostavljajte bez nadzora u vrijeme obavljanja transakcije; ne dajte
da netko drugi koristi vasu karticu za obavljanje transakcija; odmah prijavite izgu-
bljenuili ukradenu karticu; zapamtite PIN i lozinku te unistite svu korespondenciju
koja sadrzi PIN-ove; izaberite PIN i lozinku koje je tesSko pogoditi; nikada ne uno-
site PIN putem telefona; ukoliko sumnjate da je netko saznao vas PIN, smjesta ga
promijenite; prilikom unosa PIN-a na bankomatu zaklonite tipkovnicu i sl. Vodite
racuna o urednom podmirivanju obveza po karticama te o limitima potrosnje koji
su odredeni od izdavatelja kako bi se izbjeglo placanje zateznih kamata, a prepo-

ruka je i voditi evidenciju o placanjima karticom.

Virtualne valute - digitalni prikaz vrijednosti i mogu se smatrati specific-
nom vrstom imovine koju su njezini imatelji spremni drzatii/ili elektronicki
razmjenjivati te se njome medusobno sporadi¢no koristiti za placanja, u
skladu s uvjerenjem da takve valute imaju stvarnu vrijednost. Nisu novac
jer ne ispunjavaju osnovne funkcije novca. Pri ulaganju u virtualne valute
ne postoji nikakav sustav osiguranja, a prisutan je i velik broj operativnih i
drugih rizika gubitka imovine.
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BANKE - OSNOVNI POJMOVI

TEKUCI RACGUN

Transakcijski racun koji banka
otvara na zahtjev potrosaca

u svrhu primanja redovitih ili
povremenih uplata i obavljanja
isplata u granicama raspolozivih
sredstava na rac¢unu, pri ¢emu se
u raspoloziva sredstva ukljucuje
iiznos okvirnoga kredita (dopu-
Stenog prekoracenja tzv. minusa
po rac¢unu) ako ga potrosacu
odobri kreditna institucija.

STEDNJA

U pravilu predstavlja oroc¢ena
novcana sredstva u kreditnoj
instituciji koja se ugovara na
odredeni rok s pravom na ka-
matu koja se obi¢no isplacuje po
isteku ugovorenoga roka na koji
su sredstva orocena.

EFEKTIVA

Novac koji je materijalno re-
prezentiran u obliku nov¢anica
i kovanoga novca, predstavlja
bankarskiizraz za gotovinu.

INSTRUMENTI OSIGURANJA
KREDITA (KOLATERAL)

Sredstva naplate potrazivanja
koja banci stoje na raspolaganju
u slucaju kada klijent prestane
otpladivati kredit ili ga otplacuje
neredovito.
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ZIRO-RACUN

Transakcijski racun koji je kod
fizickih osoba ponajprije nami-
jenjen povremenim primanjima
(poput rente, honoraraisl.),aza
maloljetnike se otvara u svrhu
ostvarivanja priljeva na osnovi
stipendija, nagrada uc¢enika na
natjecanjima te rada uc¢enika i
studenata u servisima/udru-
gama, na sezonskimili nekim
drugim sli¢nim poslovima. Ras-
polaganje sredstvima na zZiro-ra-
¢unu dopusteno je uz koristenje
kartice racuna, i to doiznosa
vlastitih sredstava bez mogu¢-
nosti ugovaranja dopustenoga
prekoracenja.

ANVUITET

Obrok ili rata otplate kredita koji
se otplacuje postupno, prema
posebnom amortizacijskom
planu, pri ¢emu su u anuitet
ukljuceniidio dugai pripadajuce
kamate. Anuiteti dospijevaju
mjesecno, polugodisnje ili go-
disnje.

HIPOTEKA

Dobrovoljno zaloZno pravo koje
se na stvari, naj¢escée na nekret-
nini, zasniva bez predaje stvari
u posjed zaloZnom vjerovniku
(kreditnoj instituciji) i koje ga ne

ovlasc¢uje da drzi zalog u posjedu.

KREDIT (bankovni kredit)

Predstavlja ustupanje odredene
koli¢ine nov¢anih sredstava od
strane zajmodavca (vjerovnika)
zajmoprimcu (duzniku) uz obvezu
da mu ih ovaj vrati u odredeno-
me roku i plati pripadajuce ka-
mate, pri ¢emu se sklapa ugovor.

DOSPIJECE

Dan kada kredit, rata kredita,
duznicki vrijednosni papirili ka-
kva druga obveza dospijevaju i
trebaju biti isplaceni.

JAMAC | SUDUZNIK

Osobe koje zajedno s korisnikom
kredita solidarno jamce banci za
redovitu otplatu te daju sugla-
snost da u sluc¢aju neredovite
otplate kredita, banka moze od
njih naplatiti svoja potrazivanja.
Suduznik pored navedenoga
jamstva ujedno pojacava kre-
ditnu sposobnost korisnika kre-
dita, u kreditu je potreban kada
korisnik kredita nije u potrebnoj
mjeri kreditno sposoban (npr.
kada nema dovoljno visoku placu
za trazeniiznos kredita).
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KAMATA

Cijena upotrebe tudih novcanih
sredstava tj. cijena koju kreditna
institucija obra¢unavai naplacuje
za koristenje sredstava odobre-
noga kredita (aktivna), odnosno
cijena koju kreditna institucija
placa za sredstva koja su ulozena
kao depozit (pasivna).

KAMATNA STOPA (KAMATNJAK)
- postotak duga $to ga u nekom
razdoblju duznik treba platiti
vjerovniku kao kamatu.

DEPOZIT (nov¢ani)

Novcana sredstva razlicitih
vlasnika koje banka i druge de-
pozitne ustanove prikupljaju na

svojim ra¢unima i iz njih odobra-
vaju kredite. Vlasnicima depozita
placa se tzv. pasivna kamata.

OSIGURANJE DEPOZITA

Sustav koji omogucava zastitu
deponenata od gubitka depozi-
ta u kreditnoj instituciji (banka,
Stedna banka ili stambena Stedi-
onica) u kojoj je nastupio osigu-
rani slucaj. Osiguran je iznos koji
deponent ima u kreditnoj insti-
tuciji na dan nastupa osiguranog
slucaja, a najvise do iznosa od
100.000 eura u kunskoj protuvri-
jednosti prema srednjem tecaju
HNB-a vazec¢em na dan nastupa
osiguranog slucaja.

www.hgk.hr

VALUTNA KLAUZULA

Instrument zastite kojim se iznos
neke ugovorene veli¢ine veze uz
tecaj strane valute, a u ugovo-
rima s kreditnom institucijom
znaci da se odobreniiznos (kre-
dit) ili primljeniiznos (depozit/
Stednja) kunskih sredstava tije-
kom ugovornog odnosa korigira
za promijenu vrijednosti tecaja
strane valute (uz koju je valutna
klauzula vezana) u odnosu na
domacu valutu. U ugovorima o
kreditu koji su ugovoreni s va-
luthom klauzulom vezanom uz
neku stranu valutu iznos odo-
brenoga kredita nominiran jeu
stranoj valuti, ali se sva placanja
po takvome kreditu obavljaju u
domacoj valuti.

KREDITNA SPOSOBNOST

Sposobnost redovitog podmire-
nja obveza u iznosima i rokovima
dospijeca.

ELEKTRONICKE PLATNE
TRANSAKCIJE

Elektronicke platne transakcije
jesu platne transakcije inicirane
iizvrSene na nacin koji ukljucuje
koristenje elektronicke platfor-
me ili uredaja (npr. internet, mo-
bilne aplikacije, POS uredaji i dr.).

TECAJ

Cijenajedinice strane valute
izraZzena brojem jedinica domace
valute (ili inverzno). Valja razliko-
vati kupovni (onaj po kojem ban-
ka Zeli kupiti jednu jedinicu neke
valute) i prodajni (onaj po kojem
banka Zeli prodati jednu jedinicu)
te srednji tec¢aj HNB-a.

STAMBENA STEDNJA

Organizirano prikupljanje nov-
¢anih sredstava - depozita od
fizickih i pravnih osoba radi rjesa-
vanja stambenih potreba stam-
benih stedisa odobravanjem
stambenih kredita uz financijsku
potporu drzave na podrucju
Republike Hrvatske. Stambenu
Stednju prikupljaju stambene
Stedionice.

ELEKTRONICKI NOVAC

Elektronic¢ki novac je elektro-
nicki ili magnetski pohranjena
novcana vrijednost koja je izdana
nakon primitka nov¢anih sred-
stava u svrhu izvrsavanja platnih
transakcija u smislu zakona kojim
se ureduje platni prometi koju
prihvaca fizicka ili pravna osoba
koja nije izdavatelj toga elektro-
ni¢kog novca, a koja €ini novéano
potrazivanje prema izdavatelju.
Primjer elektronic¢kog novca su
prepaid kartice (poklon kartice)
koje izdaju banke i karti¢ne kuce.
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OSIGURANUJE - transferrizika s osiguranika
na drustvo za osiguranje

Drustva za osiguranje su financijske institucije, pripadaju skupini neban-
kovnih, nedepozitnih i nekreditnih financijskih institucija, i jedina u finan-
cijskom sustavu imaju funkciju osiguranja.

Smisao poslovanja drustava za osiguranje je preuzimanje i upravljanje rizi- FUNKCIJE OSIGURANJA
kom. Rizik je sastavni dio svih poslovnih odnosa i procesa, funkcioniranja © Funkcija zatite
gospodarstava, financijskih sustava, a sastavni je dio i premije osiguranja, © Neposrednazastita

ukljucuje preventivne

cijena i kamatnih stopa. Rizik se moze definirati kao bududi neizvjesni miere (spriecavanje
dogadaj u kojem se ishod moze razlikovati od oc¢ekivanja. Rizik u najsirem nastanka itete) i repre-
obliku predstavlja opasnost, neizvjesnost, gubitak, neki buduéi neizvje- sivne mjere (mjere suz-
stan dogadaj koji moze imati i nezeljene posljedice. bijanja nastale Stete).

© Posredna zastita os-
Dvije su osnovne skupine osiguranja: Zivotna i nezivotna osiguranja. Unu- tvaruje se naknadom
tar svake skupine nekoliko je vrsta osiguranja. stete.

.. . . . L . . © Financijsko-akumulacijska
Nezivotna osiguranja (osiguranje imovine, nezgode, zdravstvena osigura- funkcija osiguranja ocituje
nja, osiguranje odautomobilske odgovornosti,kasko osiguranje, osiguranja se u obliku razlicitih ula-
od odgovornosti, osiguranje kredita, jamstava, financijskih gubitaka i dr.) ganjaprikupljenin sredstava

u pojedine gospodarske
Zivotna osiguranja (zivotna, rentna, dopunska osiguranja uz osiguranje gfﬂﬂe,CImiseurjapI:eduJe
Zivota, osiguranje Zivota kod kojeg ugovaratelj osiguranja snosi rizik ula- gospodarski razvitak.
ganjaidr.) © Drustveno-socijalna
' funkcija podrazumijeva
ekonomsku zastitu Covjeka i
DISTRIBUCIJA OSIGURANJA njegove imovine koja moze
L .. . . .. . biti oStecenaiili unistena
Poslove distribucije osiguranja na podrucju Republike Hrvatske mogu uslijed razlicitih opasnosti.

obavljati distributeri osiguranja upisani u registar HANFA-e i to posrednik
u osiguranju, sporedni posrednik u osiguranju i drustvo za osiguranje.

U posrednike u osiguranju ubrajaju se: zastupnik u osiguranju, fizi¢ka
osoba; obrtnik zastupnik u osiguranju; drustvo za zastupanje u osiguranju;
broker u osiguranju, fizicka osoba; obrtnik broker u osiguranju; drustvo za
brokerske poslove u osiguranju; kreditna institucija; investicijsko drustvo;
HP - Hrvatska posta d. d.; Financijska agencija.

Svi posrednici upisani u registar HANFA-e moraju ispunjavati uvjete kontinuirane edukacije od minimalno 15 sati
za svaku godinu koja istje¢e danom i mjesecom od njihova prvog upisa u registar HANFA-e odnosno polozenog
ispita za stjecanje ovlastenja za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju ili posredovanja u osiguranjuiili reosi-
guranju. HGK je ovlasteni edukator od strane HANFA-e i provodi kontinuirane edukacije.
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OSIGURAVATELJ

Drustvo za osiguranje je
financijska institucija koje
obavlja poslove osiguranja,
odnosno prima uplate pre-
mija osiguranja te ima obve-
zu isplate naknade u slucaju
nastanka osiguranog slucaja,
odnosno Stete.

KORISNIK OSIGURANJA

Pravna ili fizicka osoba koja,
na osnovi ugovora o osigu-
ranju, ima pravo naisplatu
naknade ukoliko nastupi osi-
gurani slucaj (Steta).

UGOVORENA SVOTA

Iznos do kojega je osigura-
vatelj obvezan isplatiti Stetu
priispunjenju osiguranog
slucaja.

E FINANCIJSKA PISMENOST

OSNOVNI POJMOVI U OSIGURANJU

UGOVARATELJ
OSIGURANJA

Pravna ili fizicka osoba koja
sklapa ugovor o osiguranju sa
drustvom za osiguranje.

OSIGURANI RIZIK

Element ugovora o osigura-
nju; dogadaj s obzirom na koji
je sklopljeno osiguranje. Pod
pojmom rizik podrazumijeva
se buduci neizvjesni dogadaj,
nastao nezavisno od isklju-
Cive volje osiguranika zbog
kojeg osiguranik moze pretr-
pjeti materijalnu Stetu.

PREMIJA

Nov¢ani iznos koji je ugova-
ratelj osiguranja duzan platiti
osiguratelju na temelju ugo-
vora o osiguranju.

OSIGURANIK

Ugovorna strana ciji su zivot
imovina ili zdravlje osigurani
i koja ima pravo potrazivati
naknadu od osiguravatelja u
slucaju Stete.

OSIGURANI SLUCAJ
Dogadaj koji moze prouzroci-
ti Stetu i koji pripada ugovo-
renim rizicima pokrivenim od
strane osiguravatelja.

POLICA OSIGURANJA

Dokument o zaklju¢enom
ugovoru o osiguranju.
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VINKULACIJA

Prijenos prava iz police na
vinkulacijskog korisnika. U
pravilu se obavlja u korist
banke radi dodatnog osigu-
ranja kredita

FRANSIZA

Unaprijed dogovoreni finan-
cijskiiznos ili postotak do
kojega Steta nije nadoknadiva
iz osiguranja, iako je u pokricu
(ugovoreni samopridrzaj).
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BONUS

Poseban popust drustva za
osiguranje namijenjen osigu-
ranicima koji kroz odredeno
vremensko razdoblje nisu
prouzrodili Stetni dogadaj.

REOSIGURANJE

Zasebna djelatnost osigu-
ranja koja se ostvaruje tako
Sto osiguravatelj prenosi na
reosiguravatelja dio rizika
koji je prethodno preuzeo u
osiguranje te zauzvrat placa
premiju reosiguranja.

MALUS

Poseban doplatak na premiju
(povecanje premijske stope)
koji se obrac¢unava osigurani-
ku za individualan nepovoljan
odnos premije i Steta.
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Investicijski fondovi prikupljaju sredstva brojnih ulagatelja s ciljem zajed-
ni¢kog ulaganja prikupljene imovine u razliite vrijednosne papire - dio-
nice, obveznice, trezorske zapise i dr. Ukupna ulaganja fonda obi¢no se
nazivaju njegovim portfeljem koji je podijeljen na tzv. udjele u fondu. Svaki
udjel predstavlja proporcionalan dio u ukupnoj imovini otvorenoga inve-
sticijskoga fonda. Primitkom nove uplate klijenta, fond izdaje odgovarajuci
broj novih udjela, dok se povla¢enjem uloga odnosno prodajom otkupljuje
odgovarajuci broj udjela.

Investicijskim fondovima upravljaju drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, odnosno fond menadzeri. Njihov zadatak jest povjerena sred-
stva ulagati na financijskim trziStima, tako da za svoje ulagatelje ostvare
maksimalno mogu¢ prinos, uz prihvacanje definiranoga rizika. Donose sve
odluke o ulaganjima umjesto ulagatelja, u okviru strategije fonda opisane
u prospektu -temeljnom dokumentu svakog investicijskog fonda, u kojem
se definiraju karakteristike pojedinoga fonda, jer vedina ljudi nema ni vre-
mena ni znanja baviti se ulaganjima onako kako to rade fond menadzeri.

U svijetu milijuni ljudi ulazu u investicijske fondove. Zasto, i Sto ulaganje
¢ini zanimljivim?
PROFESIONALNO UPRAVLJANJE sredstvima ukljucuje analizu i odabir
te pracenje prinosa odabranih vrijednosnih papira.

DIVERZIFIKACIJA - strategija ulaganja koja se moze sazeti u nacelo ne
stavljajte sva jaja u jednu kosaru. Ulaganje novca u Sirok raspon kompa-
nija i sektora moze utjecati na smanjenje rizika ulaganja. Uglavhom je
lakSe postidi diverzifikaciju ulaganjem u fond, u odnosu na samostalno
ulaganje u pojedine dionice ili obveznice.

DOSTUPNOST- investicijski fondovi omogucduju ulagateljima pristup
portfeljimarazliitih vrstaimovine (dionicama, obveznicamai dr.) kojima
upravljaju profesionalci. Tako ulagatelji sredstva investiraju na trzistima
na kojima im inace, s obzirom na pojedina¢ne (manje) uloge, to mozda
ne bi bilo moguce. Ne treba puno novca za ulaganje u fond - zapoceti se
moze vec sa stotinjak kuna, ovisno o fondu.

LIKVIDNOST - investitori u fond mogu otkupiti svoje udjele u bilo
kojemu trenutku, prema cijeni udjela koja se dnevno ra¢una i objavljuje.
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1ZVORI INFORMACIJA:
© Prospekt - temeljnije

dokument svakoga investi-
cijskoga fonda, kao i Pravila
fonda, koji definira karak-
teristike pojedinog fonda, u
Sto spadajuilimiti ulaganja,
odnosno rizicnost instru-
menata u koje se ulazu
prikupljena sredstva ulaga-
telja. U skladu s tim limitima
ulaganja, bitno je odreden
prinos koji ulagateljimogu
ocekivati.

© Kljucni podaciza ulaga-

telje (skr. KIID, od engl.

Key Investor Information
Document) - sadrze opis
bitnih karakteristika fonda
te ulagateljima omogucuju
razumijevanje vrsteiznaca-
ja rizika fonda. Svi su podaci
prikazani na dvije stranice,
zapocinju kratkim opisom
ciljevaiinvesticijske strate-
gije fonda, profilom rizi¢no-
stiiuspjesnostifonda (tzv.
SRRIindikator koji odreduje
kategoriju rizi¢nosti fonda,
od1do7), prikazom tros-
kovaipovijesnih prinosa
fonda, a zavrdavaju prak-
ti¢nim informacijama za
ulagatelje.

© Internetske stranice

drustva za upravljanje
sadrze Zakonom propisane
elemente poput dnevne
objave cijene udjela fonda,
prikaza prinosa za razli¢ita
razdoblja, Prospekt i Pravila
fonda, Klju¢ne podatke za
ulagatelje, posljednje revi-
dirane godisnje izvjestaje,
polugodisnje izvjestaje
fonda, podatke o kontaktu
itd.
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NOVCANI FONDOVI

Investiraju u depozite ba-
naka, instrumente trzista
novca i kratkoro¢ne duznicke
vrijednosne papire najkvali-
tetnijih izdavatelja. Rast vri-
jednostiimovine fonda jest
polagan, ali kontinuiran, dok
su oscilacije vrijednosti udje-
la minimalne. Cilj je nov¢anih
fondova zastititi ulaganje od
trzisnih oscilacija te osigurati
visoku likvidnost i sigurnost
uloga, uz stalan rast vrijed-
nosti uloga odnosno stabilan
prinos.

MJESOVITI ILI
URAVNOTEZENI
FONDOVI

Predstavljaju po svojoj struk-
turii karakteristikama razli-
Cite kombinacije obveznickih
i dioni¢kih fondova, kako bi

u odredenoj mjeri iskoristili
mogucnost ostvarenja visih
prinosa ulaganjima u dionice,
aliistodobno iskoristili i sta-
bilnost ulaganja u obveznice.

m FINANCIJSKA PISMENOST

OBVEZNICKI FONDOVI

UlazZu u duznicke vrijednosne
papire, odnosno obveznice
koje karakterizira manje osci-
liranje vrijednosti udjela (ri-
zi¢nost). Takvi fondoviimaju
za cilj stabilan rast vrijednosti
udjela kroz investiranje u
drzavnei korporativne ob-
veznice koje donose fiksnu
kamatu.

POSEBNI FONDOVI

UlaZu u razli¢ite klase imo-
vine prema unaprijed defi-
niranim pravilima. Strate-
gije upravljanja naj¢esce su
usmjerene na o€uvanje vri-
jednostiinicijalnog ulaganja,
uz ostvarenje prihvatljivih
atraktivnih prinosa.

DIONICKI FONDOVI

Primarno investiraju u dionice
s ciljem dugoroc¢nog ostva-
rivanja vecih prinosa. lako se
dionicki fondovi smatraju
rizinijima od obveznickihiili
novcanih fondova, povijesno
gledajuci, dionicki fondovi
ostvarili su na dugi rok naj-
vece stope prinosa, vece od
svih drugih vrsta vrijednosnih
papira. Bez vecerizi¢nosti,
odnosno vecih promjena vri-
jednosti udjela, nije moguce
ostvariti vece prinose.

OTVORENI
INVESTICIJSKI FONDOVI
SJAVNOM PONUDOM
(UCITS FONDOVI)
Uglavnom su namijenjeni Siro-
kom krugu ulagatelja.

ALTERNATIVNI
INVESTICIJSKI FONDOVI
(AIF)

Namijenjeni su ulagateljima
sviSe iskustva i znanja u po-
drucju ulaganja.
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INVESTICIJSKI FONDOVI - OSNOVNI POJMOVI

FINANCIJSKI CILJ

Prije ulaganja u investicijske
fondove, potencijalnim se
ulagateljima preporucuje
sagledati cjelokupnu osobnu
imovinu, trenutne i buduce
potrebe za nov¢anim sred-
stvima te sklonost preu-
zimanju rizika povezanih s

odredenom vrstom ulaganja.

Nije isto ako vam je prioritet
kod ulaganja likvidnost, si-
gurnost (Sto implicira maniji
rizik, ali i manji prinos koji se
moze ostvariti kroz novéane
ili obveznicke fondove)ili,
pak, ostvarenje visih prinosa
(uz prihvacanje vise razine
rizika, kroz ulaganja u dionic-
ke fondove).

VREMENSKI HORIZONT
Profil rizi€nosti pojedinih
vrsta imovine znacajno se
mijenja ako je horizont ulaga-
nja duzi od godine dana. Ako
je rok ulaganja duzi, ima vise
smisla ulagati u rizi¢nije vrste
imovine.

TROSKOVI | NAKNADE

Troskove mozete pronadiu
dokumentima Prospektu i
KIID-u. Jednokratni troskovi
su: ulaznaiizlazna naknada.
Kontinuirani troskovi su: na-
knada za upravljanje i nakna-
da depozitaru.

RIZIK | OCEKIVANI
POVRAT

Samo zato Sto ste diverzifi-
cirali sredstva ulaganjemu
fond, ne znacida je vas rizik
0% - trziSta su nepredvidljiva.
Kada ulazete, uvijek postoje
rizici. Opcenito, rizik je vjero-
jatnostilimogucénost da pri-
nos od ulaganja bude maniji od
ocekivanogili negativan. Kada
ulaZete novac, uvijek postoji
rizik gubitka. Razina se rizika
razlikuje ovisno o vrstifonda
odnosno vrijednosnih papira u
koje fond ulaze. Fondovi u koje
ulaZete trebali bi odgovarati
vasim investicijskim ciljevimai
sklonosti riziku.

KAKO KUPITI/PRODATI UDJELE U FONDU

Kupnju/prodaju udjela u investicijskim fondovima mozete obaviti u drustvu za upravljanje ili, ovi-
sno o drustvu, u poslovnicima banaka te na internetskim stranicama drustva odnosno Internet

bankarstvom.
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SIGURNOST ZATRECU ZIVOTNU DOB

Mirovinski fondovi prikupljeni novac ulazu na financijskim trzistima i
ostvaruju dobit koja uvec¢ava mirovinsku Stednju na osobnim mirovinskim
racunima ¢lanova fonda.

Isplata mirovina iz . stupa odvija se putem Hrvatskog zavoda za mirovin-
sko osiguranje, iz Il. stupa putem mirovinskih osiguravajucih drustava,
a iz lll. stupa putem mirovinskih osiguravajucih drustava ili dobrovoljnih
mirovinskih fondova.

KAKO IZABRATI OBVEZNI MIROVINSKI FOND

U roku mjesec dana od dana stjecanja svojstva osiguranika osiguranja u sustavu obveznog mirovinskog
osiguranja na temelju generacijske solidarnosti, potrebno je na Salteru REGOS-a u bilo kojoj poslovnici Fine,
izabrati obvezni mirovinski fond odredene kategorije (u skladu s ogranicenjima iz Zakona). REGOS je osigura-
niku duzan dostaviti obavijest o potrebiizbora fonda, sa svim relevantnim informacijama. Ako osoba u roku
od mjesec dana ne izabere OMF, automatski ¢e biti rasporedena u jedan od postojec¢ih OMF-ova.

Clan mirovinskog fonda moze jednom godiénje promijeniti kategoriju mirovinskog fonda i to samo unutar
istog mirovinskog drustva te samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je roden.

Clan mirovinskog fonda moze prije¢i u mirovinski fond iste kategorije kojim upravlja drugo mirovinsko
drustvo ako je od prethodne promjene mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je li prethodna
promjena posljedica promjene mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko
drustvo ili promjene mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo. U prve tri godine zaracu-
nava se propisana izlazna naknada iz fonda, a nakon tri godine Clanstva prelazak je besplatan.

POGODNOSTI ZA ELANSTVO U DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Drzava svakom osiguraniku u lll. stupu odobrava poticaj, koji iznosi 15% iznosa godisnje uplate do najvise
5.000 kuna, tj. najvisi drzavni poticaj moze iznositi 750 kuna.

Clanstvom u dobrovoljnome mirovinskom fondu €lanu se nudi moguénost i da dobrovoljnu mirovinsku
Stednju za njega uplacuje poslodavac. Izdvajanje poslodavaca u lll. stup mirovinskog osiguranja do iznosa
od 500 kuna mjesecno, tj. do 6.000 kuna godisnje, ne smatra se placom. Taj je iznos porezno priznat izdatak,
odnosno rashod poslodavca.

UStedena sredstva na racunu lll. stupa mogu se podici najranije s 55 godina zivota putem jednog od odabra-
nih oblika mirovine, bez obzira na radni status.
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MIROVINSKI FONDOVI - OSNOVNI POJMOVI

MIROVINSKO DRUSTVO

Drustvo koje na temelju odo-
brenja Hanfe upravlja obve-
znim ili dobrovoljnim mirovin-
skim fondovima.

DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND

Fond koji moze osnovati mi-

rovinsko drustvo ili drustvo za
upravljanje UCITS fondovimai
kojim neko od navedenih dru-
Stava upravlja u svojeime, aza

zajednicki rac¢un ¢lanova fonda.

Dobrovoljni mirovinski fond
moze biti otvorenii zatvoreni.

POKROVITELJ

Pravna ili fizicka osoba, uklju-
Cujuciisindikate i poslodavce
te udruge samostalnih dje-
latnosti, koja na bilo koji nacin
sudjeluje u osnivanju zatvore-
nog dobrovoljnog mirovinskog
fonda i uplatama u zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond u
ime ¢lanova fonda.

m FINANCIJSKA PISMENOST

OBVEZNI MIROVINSKI
FOND

Mirovinski fond koji osniva
mirovinsko drustvo i kojim
mirovinsko drustvo upravlja u
svoje ime i za zajednicki racun
¢lanova mirovinskoga fonda.
Obvezni mirovinski fond moze
biti mirovinski fond kategorije
A, BiliC.

OTVORENI
DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND

Dobrovoljni mirovinski fond u
koji se mogu uclaniti sve fizicke
osobe.

CLAN OBVEZNOGA
MIROVINSKOG FONDA
Osiguranik koji je prijavljen
u obveznome mirovinskom
fondu.

SREDISNJI REGISTAR
OSIGURANIKA (REGOS)

Drzavna ustanova Cija je os-
novna zadaca prikupljanje
doprinosa za ¢lanove obveznih
mirovinskih fondova te vodenje
evidencije o broju i stanju osob-
nih mirovinskih ra¢una u poje-
dinim obveznim fondovima.

OBVEZNI MIROVINSKI
FONDOVI KATEGORIJE
A,B,C

Kategorije obveznih mirovin-
skih fondova kojima upravlja
isto mirovinsko drustvo. Miro-
vinski fondovi razli¢itih kate-
gorijaimaju razliCite strategije
ulaganja. Preuzetirizik treba
biti najmaniji u mirovinskome
fondu kategorije C, a najveciu
fondu kategorije A.

ZATVORENI
DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND

Dobrovoljni mirovinski fond

u koji se mogu uclaniti fizicke
osobe koje su zaposlene kod
poslodavcaiili su ¢lanovi sindi-
kata, ¢lanovi udruge samostal-
nih djelatnostiilisamozaposle-
ne osobe.

CLAN DOBROVOLJNOGA
MIROVINSKOG FONDA

Osoba koja je pristupila fondu
na temelju zaklju¢enog ugo-
vora o ¢lanstvu s mirovinskim
drustvom i upisana je u regi-
star ¢lanova fonda, slijedom
¢ega ostvarujeili ¢e ostvariti
pravo na mirovinu, u skladu s
odredbama mirovinskoga pro-
grama i zakona.
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OSOBNIRACUN
U OBVEZNOME
MIROVINSKOM FONDU
Racun otvoren naime ¢lana

mirovinskoga fonda u odabra-
nome mirovinskom fondu, na

kojemu se evidentiraju upla-
¢eni doprinosi i sve promjene
osobne imovine ¢lana mirovin-
skoga fonda tijekom razdoblja
individualne kapitalizirane
Stednje, a koji vodi Sredisniji
registar osiguranika.

MIROVINSKA
OSIGURAVAJUCA
DRUSTVA

Specijalizirana drustava za
isplatu mirovina.

MIROVINSKI PROGRAM

Predstavlja cjelokupnost pra-
vila, propisa, sporazuma, ugo-
vora ili izjava kojima se ureduju
medusobna prava i obveze za
stjecanje prava na mirovinu u
okviru dobrovoljnoga miro-
vinskog osiguranja na temelju
individualne kapitalizirane
Stednje.
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OSOBNI RACUN U
DOBROVOLJNOME
MIROVINSKOM FONDU

Racun otvoren naime ¢lana
dobrovoljnoga mirovinskog
fonda u odabranome fondu, na
kojemu se evidentiraju uplace-
na novcana sredstvai sve pro-
mjene osobne imovine ¢lana
fonda tijekom razdoblja indivi-
dualne kapitalizirane Stednje.
Osobni rac¢un vodi mirovinsko
drustvo.

KORISNIK MIROVINE

Osoba koja je ostvarila pravo
na mirovinu i prima mirovinu.

MIROVINA

Periodi¢na isplata u novcu

koju mirovinsko osiguravajuce
drustvo ili fond isplacuje osobi
koja je ostvarila pravo na nju
nakon ispunjavanja uvjeta pro-
pisanih zakonom. U slucaju ob-
veznih mirovina isplata moze
biti samo dozivotna, a u slucaju
dobrovoljnih mirovina moze
biti dozivotnaili privremena.

SUSTAV MIROVINSKOG
OSIGURANJA U REPUBLICI
HRVATSKOJ TEMELJI SE NA
TRISTUPA
© . stup: obvezno mirovin-
sko osiguranje na temelju
generacijske solidarnosti
© osobe kojeradeiz-
dvajaju doprinose za
mirovinsko osiguranje,
aiztih sedoprinosa
isplacuje mirovina
sadasnjim korisnicima
prava na mirovinu.
Doprinos iznosi 20%
bruto place za osobe
koje susamo ull. stupu,
a15% za osobe koje su
ul.ill.stupu. Osim do-
prinosima osiguranika,
prvistup financiraseiiz
drzavnoga proracuna.
© Il. stup: obvezno mirovin-
sko osiguranje na temelju
individualne kapitalizirane
Stednje
© osiguraniciiz|. stupa
koji sumladiod 40
godina obvezno se
osiguravaju u mirovin-
skom fondu koji sami
izaberu te postujuci
mogucnostiizbora
kategorija postaju
¢lanovi mirovinskoga
fonda; doprinos iznosi
5% bruto place.
© lIl. stup: dobrovoljno
mirovinsko osiguranje na
temelju individualne kapi-
talizirane Stednje

© visinaidinamika uplata
ugovara se s dobrovolj-
no izabranim mirovin-
skim fondom.
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Trziste kapitala, kao dio financijskoga trzista, obuhvaca trgovinu finan-
cijskim instrumentima na uredenome trzistu i izvan njega. Najznacajnije
obiljezje trziSta kapitala je transparentnost trgovanja, odnosno javna
dostupnost informacija potrebnih za donosenje investicijskih odluka.

Na trzistu kapitala pojedinac moZe sudjelovati izravno, posredstvom
odabranog investicijskoga drustva ili neizravno povjeravanjem novcanih
sredstava institucionalnom investitoru, odnosno drustvu za upravljanje
investicijskim fondovima.

Zagrebacka burza d.d. - upravlja Uredenim trziStem i Multilateralnom
trgovinskom platformom. Na Zagrebackoj burzi vrijednosni papiri mogu
se kupiti ili prodati jedino posredstvom brokera koji je zaposlen u investi-
cijskome drustvu ili kreditnoj instituciji, a koji su ¢lan Zagrebacke burze.
Popis ¢lanova Zagrebacke burze nalazi se na www.zse.hr.

Fond za zastitu ulagatelja - svrha Fonda je zastita potrazZivanja klijenata
(malih ulagatelja) u slucaju kada ¢lan Fonda nije u mogucnostiispuniti svoje
obveze prema klijentu, a potrazivanja klijenta su osigurana do 150.000
kuna po klijentu ¢lana Fonda. Operater Fonda je SKDD.

Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. (SKDD) - operater srediSnjeg
depozitorija nematerijaliziranih vrijednosnih papira i operater sredisnjega
registra ostalih nematerijaliziranih financijskih instrumenata, operater
sustava poravnanja i namire nematerijaliziranih vrijednosnih papira te
operater Fonda za zastitu ulagatelja. Upisom u depozitorij, svakom novom
ulagatelju SKDD otvara osnovni ra¢un vrijednosnih papira koji glasi na nje-
govo ime, odnosno tvrtku. Vise informacija je dostupno na www.skdd.hr.

www.hgk.hr

SUDIONICINATRZISTU
KAPITALA U REPUBLICI
HRVATSKOJ SU:

© ulagatelji u financijske
instrumente

© posrednici (investicijska
drustva, kreditne institucije
j ostali)

© izdavatelji vrijednosnih
papira i ostalih financijskih
instrumenata

© Zagrebackaburzad.d.

© Sredisnje klirinsko depozi-
tarno drustvo d.d. (SKDD)

TRZISTE KAPITALA E




INVESTICIJSKO
DRUSTVO (,,BROKERSKO
DRUSTVO")

Tojed.o.o.ilid.d. sa sjedisStem
u Republici Hrvatskoj koje
temeljem odobrenja Hanfe
obavlja poslove s vrijednosnim
papirima.

DIONICA

Vlasnicki vrijednosni papir koji
vlasniku daje pravo vlasnistva
u dioni¢ckome drustvu, a ovisno
o pravima koja daju svome vla-
sniku (pravo upravljanja, pravo
na dividendu, neka povlastena
prava) mogu biti: redovne i po-
vlastene dionice. Cijenu dionica
odreduje ponuda i potraznja.

PROFESIONALNI I MALI
ULAGATELJ

Klijenti koji posjeduju dovoljno
iskustva, znanja i stru¢nosti

za samostalno donosenje od-
luka o ulaganjimai pravilnoj
procjeni s tim povezanih rizika
su profesionalni ulagatelji.

Svi oni koji nisu profesionalni
ulagatelji, smatraju se malim
ulagateljima.

m FINANCIJSKA PISMENOST

BROKER

Fizi¢ka osoba, zaposlena u
investicijskom drustvuiili
kreditnoj instituciji koja ima
odobrenje Hanfe temeljem
kojeg izvrsava naloge klijenta
(obavlja poslove zaprimanja i
prijenosa naloga te izvrSavanja
naloga za racun klijenata).

OBVEZNICA

Duznicki vrijednosni papir koji
imatelju, u odredenome roku,
daje pravo na povrat odrede-
nog iznosa glavnice i pripada-
ju¢e kamate. U odnosu na dio-
nicu, obveznica je manje rizican
vrijednosni papir, s umjerenim
prinosima.

INVESTICIJSKI
SAVJETNIK

Fizi¢ka osoba, zaposlena u
investicijskome drustvu, kre-
ditnoj institucijiili drustvu za
upravljanje otvorenim inve-
sticijskim fondovima s javhom
ponudom koja na temelju
odobrenja Hanfe pored poslo-
va brokera moze obavljatijosi
poslove upravljanja portfeliem
te poslove investicijskog savje-
tovanja.

INICIJALNA JAVNA
PONUDA (IPO)

Prvajavna ponuda dionica
nekog drustva prema investi-
cijskoj javnosti.

Hrvatska gospodarska komora



NEKI NOVI POJMOVI NA FINANCIJSKOM TRZISTU

SKUPNO
FINANCIRANJE (ENGL.,
CROWDFUNDING)

Nacin/proces prikupljanja nov-
ca putem neke platforme od
velikog broja mikroinvestitora
(ili donatora) za neki projekt

ili cilj, a njegova svrha je do-
bivanje pocetnoga kapitala i

financiranje ciljanoga pothvata
ili projekta. Crowdfunding
trenutno nije posebno regu-
liran unutar zakonodavnog
okvira Republike Hrvatske, a
ne postoji niti poseban propis
na razini Europske unije koji bi
regulirao tu materiju (na razini
EU-avode se rasprave o tome).

www.hgk.hr

POSLOVNI ANDELI
(ENGL., BUSINESS
ANGELS)

Ulagaci koji ulazu ponajvise u
poslovne projekte u njihovoj
najranijoj fazi (novi projekti,
start-up). To su naj¢esce indi-
vidualni ulagaci (koji se mogu
povezati s drugima u grupeili
mreze andela) koji pored sred-
stava, ulazu znanje i iskustva te
daju savjete poduzetnicima.
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Leasing je suvremeni nacin financiranja koji se temelji na koristenju, a ne
na vlasniStvu nad nekim investicijskim dobrom. Posao leasinga je pravni
posao u kojem davatelj leasinga pribavlja objekt leasinga na nacin da od
dobavljaca objekta leasinga kupnjom stekne pravo vlasniStva na objektu
leasinga, te primatelju leasinga odobrava koriStenje tog objekta leasinga
kroz odredeno vrijeme, a primatelj leasinga se obvezuje za to pladati
naknadu.

Leasingom se mogu financirati vozila (osobna, gospodarska, specijalna,
motocikli, plovila, zrakoplovi...), strojevi, razli¢ita oprema (uredska, infor-
matic¢ka, medicinska, telekomunikacijska... ), nekretnine itd.

Primatelji leasinga mogu biti pravne osobe, fizicke osobe, drzavne institu-
cijeitijela jedinica lokalne uprave i samouprave.

Dva su osnovna tipa leasinga: financijski i operativni. Svaki tip ima svoje
specificnosti te omogucduje, uz jednostavan i brz postupak sklapanja
ugovora, modeliranje otplate prema Zeljama i mogucénostima primatelja
leasinga.

Financijski leasing omogucuje da nakon isteka ugovora postanete vlasni-
kom objekta leasinga. Davatelj leasinga je pravni vlasnik objekta leasinga,
a ekonomski vlasnik je primatelj leasinga. Primatelj leasinga uplatom
posljednje leasing rate postaje vlasnik objekta leasinga.

Operativni leasing omogucuje koriStenje objekta leasinga i njegovu
zamjenu za novi po isteku ugovora. Davatelj leasinga pravni je i ekonomski
vlasnik objekta leasinga.

www.hgk.hr




LEASING - OSNOVNI POJMOVI

DAVATELJ LEASINGA

Leasing drustvo koje objekt
leasinga daje na koristenje
primatelju leasinga.

OBJEKT LEASINGA

Svaka pokretnina (vozilo,
stroj, plovilo, drugi objekt...)
ili nekretnina koje je primatelj
leasinga sam odabrao kod

dobavljaca.

UCESCE

Novcani iznos kojim primatelj
leasinga sudjeluje prilikom
sklapanja ugovora o finan-
cijskom leasingu. Umanijuje
osnhovicu za izra¢un naknada
leasinga i ne vraca se prima-
telju leasinga u slucaju raski-
da ugovora o financijskom
leasingu.

E FINANCIJSKA PISMENOST

PRIMATELJ LEASINGA

Fizi¢ka ili pravna osoba koja
s davateljem leasinga sklapa
ugovor o leasingu.

JAMCEVINA

Iznos nov€anog depozita u
operativnom leasingu koji se
u ugovorenoj visini pohranju-
je kod davatelja leasinga za
cijelo vrijeme trajanja ugovo-
ra kao beskamatno osigura-
nje za uredno i pravodobno
ispunjenje svih dospjelih
obveza primatelja leasinga, a
umanjuje osnovicu za finan-
ciranje.

LEASING OBROK
Ugovoreni nov€aniiznos
operativnog leasinga koji se
primatelj leasinga obvezuje

placati davatelju leasinga u
odredenim vremenskim raz-
macima.

DOBAVLJAC

Fizi¢ka osobaili pravna osoba
registrirana za proizvodnju,
trgovinu i/ili servisiranje
objekta leasinga.

AKONTACIJA

Dio ukupne naknade za ope-
rativni leasing koji je unapri-
jed placen davatelju leasinga,
a umanjuje osnovicu za izra-
¢un iznosa leasing obroka.

LEASING RATA

Ugovoreni nov¢ani iznos
financijskog leasinga koji se
primatelj leasinga obvezuje
placati davatelju leasinga u
odredenim vremenskim raz-
macima.
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OSTATAK VRIJEDNOSTI

Sporazumno utvrdena vri-
jednost objekta leasinga

koja se temelji na o¢ekivanoj
trzisSnoj vrijednosti objekta
leasinga u trenutku isteka
ugovora o operativhom lea-
singu, a koja utjec¢e naizracun
visine mjesecnih obroka.

SELLAND LEASE BACKIILI
“POVRATNI LEASING"

Predstavlja pravni posao u
kojem sudjeluju samo pri-
matel;j i davatelj leasinga,

pri ¢emu primatelj leasinga
prethodno u svojstvu dobav-
ljaca objekta leasinga prodaje
objekt leasinga davatelju
leasinga, koji potom davatelj
leasinga predaje na koriste-
nje primatelju leasinga uz
obvezu primatelja leasinga
na placanje naknade.
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FAKTORING
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KRATKOROCNO FINANCIRANJE
ZA BOLJU LIKVIDNOST

Faktoring je oblik kratkoro¢nog financiranja na temelju prodaje kratko-
ro¢ne imovine i namijenjen je pravnim osobama.

Zbog svoje osnovne funkcije (kratkoro¢na potrazZivanja se zamjenjuju za
sredstva) faktoring poboljsava likvidnost.

Posao faktoringa je pravni posao u kojemu pruzatelj usluge faktoringa od
dobavljaca kupuje njegova nedospjela nov€ana potrazivanja prema kupcu
proizasla s osnove isporuke dobara i/ili pruzanja usluga. Pruzatelj usluge
faktoringa isplacuje sredstva dobavljacu prije dospijeca potraZivanja te se
naplacuje od kupca po dospijecu potrazivanja uz pravo na naplatu kamate
i naknade.

Subjekti u poslovima faktoringa su dobavlja¢, pruzatelj usluga faktoringa
(faktor) i kupac.

FAKTORING - OSNOVNI POJMOVI

FAKTOR DOBAVLJAC KUPAC

Financijska institucija (fak- Poslovni subjekt koji je vje- Poslovni subjekt koji je duz-
toring drustvo)ili bankaiili rovnik predmeta faktoringa nik predmeta faktoringa (ku-
specijalizirana faktor podruz- (prodavatelj robe ili usluga). pac robe ili korisnik usluge).
nica koja pruza usluge otkupa

potrazivanja (faktoringa).
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POTRAZIVANJE

Obveza naplativa u novcu
koju kupac ima prema do-
bavljacu temeljem prodaje
robe ili usluga.

OSTATAK GLAVNICE

Zadrzani iznos, iznos koji nije
isplacen u obliku predujma.
Ovaj se iznos isplacuje po
dospijecu fakture, odnosno
nakon plac¢anja od strane
kupca.

REGRESNI FAKTORING
Posao faktoringa u kojemu
dobavlja¢ jamci pruzatelju
usluga faktoringa za obvezu
kupca.

m FINANCIJSKA PISMENOST

FAKTURA

Racun s podacima o prodanoj
ili izvrsenoj usluzi.

FAKTORING NAKNADA

Naknada koju dobavlja¢ placa
faktoru za danu uslugu otku-
pa potrazivanja, placa se kao
postotak na nominalniiznos
fakture.

BEZREGRESNI
FAKTORING

Posao faktoringa u kojemu
cjelokupnirizik naplate tereti
pruzatelja usluge faktoringa,
adobavlja¢ ne odgovara za
naplativost predmeta fakto-
ringa.

PREDUJAM

Novcaniiznos ispla¢en do-
bavljac¢u temeljem nominal-
nog iznosa otkupljenog po-
trazivanja, a nakon sklapanja
Ugovora o faktoringu.

FAKTORING KAMATA

Kamata koju dobavljac placa
faktoru na dobiveni predu-
jam, obra¢unava se i naplacu-
je naiznos predujma.
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DODATNE INFORMACIJE

© 20 banaka 0 7investicijskih drustava (brokerska drustva) i
13 banaka koje imaju odobrenje za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima (brokerski i

0 3 stambene Stedionice

© Hrvatska banka za obnovu i razvitak skrbnicki poslovi te poslovi depozithe banke)
0 16 drustava za osiguranje © 5drustava za upravljanje mirovinskim
fondovima

© 51drustvo za brokerske poslove u osiguranju i

reosiguranju © 12 obveznih mirovinskih fondova (po 4 fonda

kategorije A,BiC)

© vise od 700 drustava i obrta za zastupanje u © 8 otvorenihi20 zatvorenih dobrovoljnih

osiguranju mirovinskih fondova
© 23 drustva za upravljanje investicijskim © 1mirovinsko osiguravaju¢e drustvo
fondovima

0 15 leasing drustava

° TS| vnihi icitskih )
99 UCITS i 36 alternativnih investicijski o 6 faktoring drustva
fondova
. o 0 2 karti¢ne kuce
© 1poseban fond: Fond hrvatskih branitelja

domovinskog rata i &lanova njihovih obitelji 0 kreditne unije, mjenjaci, kreditni posrednici...

© Zagrebacka burza d.d. © podruznice stranih drustava

0 pruzatelji financijskih usluga s odobrenjem
nadleznog regulatora drzava ¢lanica EU (uz
0O TrziSte novca i kratkoroc¢nih vrijednosnica d.d. notifikaciju)

0 Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d.

KORISNE WEB STRANICE

© www.mfin.hr © www.skdd.hr © www.huo.hr
© www.hnb.hr © www.regos.hr © www.crane.hr
© www.hanfa.hr © www.fina.hr © www.hgk.hr
© www.dab.hr © www.umfo.hr © www.sepa.hr
© www.zse.hr © www.hub.hr
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1ZDAVAC
Hrvatska gospodarska komora

ZA IZDAVACA
dr. sc. Luka Burilovi¢

PRIPREMIO
Sektor za financijske institucije i ekonomske analize
Draskoviceva 45, 10000 Zagreb
Tel.: 01/ 4561-514
Fax: 01/ 4561-535
E-mail: bankarstvo@hgk.hr

DIZAJN | PRIJELOM
PRIVREDNI VJESNIK, Zagreb

TISAK
INTERGRAFIKATTZ, Zagreb

NAKLADA
1.500 primjeraka

hgk.hr

Zagreb, veljac¢a, 2020.

U tekstovima su koristene i informacije sa slijedecih web stranica: www.hanfa;
www.hnb.hr; www.mfin.hr; te sa web stranica banaka i drustava koja posluju na
financijskom trzistu u RH.

ODRICANJE OD ODGOVORNOSTI

Cilj ove brosure je informiranje javnosti 0 osnovnim pojmovima vezanim uz financijsko
trziSte. Tekstovi su opcenite naravii ne mogu se koristiti za tumacenje zakonskih propisa
niti kao preporuke za ulaganje ili odabir financijskih usluga. Hrvatska gospodarska komora
ne prihvaca odgovornost za eventualne pogreske u ovom tekstu.
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UDRUZENJA FINANCIJSKIH INSTITUCIJA HGK:
Udruzenje banaka
Udruzenje osiguravatelja
Udruzenje drustava za brokerske poslove u osiguranju i reosiguranju
Udruzenje drustava za zastupanje u osiguranju
Udruzenje drustava za upravljanje investicijskim fondovima

Udruzenje drustava za upravljanje mirovinskim fondovima
i mirovinskih osiguravajuc¢ih drustava

UdruzZenje za poslovanje i posredovanje na financijskim trzistima

Udruzenje leasing drustava

Udruzenje pruzatelja usluga faktoringa

HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA
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