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UvoOD

U svijetu koji se sve viSe suocava s brojnim globalnim izazovima — klimatskim promjenama, ras-
tuéom nejednakoscu, balansiranjem gospodarskih i drustvenih potreba, sve veéim gubitkom
bioloske raznolikosti, iscrpljivanjem prirodnih resursa te urbanizacijom i njezinim utjecajem na
okoli$ i drustvo, nuzno je preispitati tradicionalne poslovne modele. Kao reakciju na te izazove
sada ulagadi, regulatori, ali i potrosadi i zaposlenici sve vise zahtijevaju da poduzedéa budu ne
samo dobri upravitelji financijskog ved i prirodnoga i drustvenoga kapitala te da razvijaju po-
trebne poslovne modele i upravljacke okvire koji ove zahtjeve podrzavaju i transparentno o nji-
ma izvjesStavaju.

Investitori i financijske institucije zahtijevaju povedanu transparentnost, posebice u kontekstu
informacija o okolignim, drustvenim i upravljackim, odnosno ESG (engl. Environmental, Social
and Governance) ¢imbenicima i rizicima koji znacajno utjecu na financijske performanse po-
duzeda. ESG elementi postaju sve prisutniji u procesu donosenja odluka o ulaganjima, ¢ime se
ESG ucvrséuje kao kljuéna komponenta u perspektivi upravljanja kapitalom odgovarajuéi na
globalne izazove i potrebe buduénosti.

Hrvatska gospodarska komora kao partner hrvatskoga gospodarstva svjesna je nuznosti pri-
oritetne prilagodbe poslovanja klimatskim promjenama i drustvenim potrebama. HGK prepoz-
naje znacajan utjecaj poslovne zajednice na okoli§ i drustvo te aktivno radi na promicanju odgov-
ornog poslovanja. Podrzavajuéi hrvatska poduzeca u donosenju strateskih odluka temeljenih
na principima odrzivosti, radi ostvarivanja zajednickih ciljeva gospodarskog napretka i odrzivog
razvoja uz neto pozitivan utjecaj na drustvo i okolis, HGK je pokrenula niz inicijativa, programa i
alata koji poti¢u odgovorno i odrzivo upravljanje. Tim aktivnostima HGK osluskuje potrebe gos-
podarskih subjekata i potic¢e konstruktivan dijalog o klju¢nim ekonomskim temama i ostvarivan-
ju gospodarskog napretka odrzivim razvojem koji ukljucuje drustvene i okolisne komponente.

Kome je namijenjen ovaj ESG edukacijski materijal?

Sirokom spektru dionika, ukljuéujuéi hrvatska poduzeca koja se nastoje uskladiti s principima
odrZivog razvoja, investitorima i financijskim institucijama zainteresiranim za utjecaj ESG ¢&im-
benika na financijsku stabilnost i rast, zaposlenike i upravljacke timove u implementaciji prakse
odgovornog poslovanja, potrosac¢imai $iru javnost koji traze transparentnost u poslovanju nevla-
dinim organizacijama koje promicu odrzivost i korporativhu odgovornost. Materijal sluzi kao
opdi pregled za sve te skupine pruzajudi kljuéne informacije za navigaciju kroz teme odrzivosti.
Koji je cilj ovoga ESG edukacijskog materijala?

Upoznati korisnike s vazno$cu i utjecajem ESG ¢imbenika u modernom poslovnom i financijs-
kom okruzenju te ste¢i osnovna znanja i vjestine radi boljeg razumijevanja i uskladivanja s global-
nim trendovima, zakonskim obvezama te izazovima koji iz njih proizlaze.

HGK ESG edukacijski materijal obuhvaca sljedeca poglavlja:
1.Znacenje, vaznost i razvoj ESG koncepta i strateskih smjernica
2.Regulatorne okvire

3.0drZivo poslovanje i financiranje

4.ESG rating (ocjenjivanje).

ESGVODIC | 4



01
STO JE ESG | ZASTO JE VAZAN?

> 1.1. Vaznost ESG-a

ESG predstavlja okvir koji se upotrebljava u analizi ulaganja i korporativnom izvjestavanju po-
mazudi dionicima razumjeti kako organizacija upravlja rizicima i prilikama u vezi s pitanjima odrZzi-
vosti. ESG pruza sveobuhvatni pogled na odrzivost, naglasavajuci da se ona ne odnosi samo na
okoli$na pitanja. lako se pojam ESG Cesto upotrebljava u kontekstu ulaganja, ukljuéeni dionici
nisu samo investitori ve¢ i kupci, dobavljadi, zaposlenici i Sira javnost, koji su sve vise zainteresir-
ani za odrzivost operacija poduzeca.

Koncept odrzZivosti, koji je Siri i sveobuhvatniji od ESG-a, prvi put jasno je definiran u izvjesta-
ju Svjetske komisije za okoli§ i razvoj (Bruntland komisija) iz 1987. godine. Ovaj izvjestaj opisuje
odrzivost kao “razvoj koji zadovoljava potrebe sadasnjosti bez ugrozavanja sposobnosti
buducih generacija da zadovolje svoje vlastite potrebe”. Ta je definicija postavila temelje za
mnoge kasnije politike i prakse odrZivog razvoja.

Godine 1994. John Elkington primijenio je ovaj koncept na poslovanje u vidu termina trobi-
lanénog pristupa (triple bottom line) raspravom o mjerenju poslovne uspjesnosti kroz tri per-
spektive: ljude, planet i profit (3P). Kako je ova ideja postajala prihvadena, dionici su poceli
agresivnije zagovarati potrebu za ve¢om korporativnom transparentnoséu i odgovornoséu pre-
ma navedenom pristupu.

VTSN
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Termin ESG-a prvi put sluzbeno je uveden dokumentom Who Cares Wins iz 2004. godine, iz-
radenim pod vodstvom Ujedinjenih naroda. Njime se dodatno razraduje odrZivost s fokusom
na financijsko ulaganje u promjenjivom globalnom okruzju naglasavajuci integraciju ESG pitanja
u financijske analize i investicijske odluke. Izvjestaj, koji su podrzale vodede financijske instituci-
je, jasno stavlja do znanja da upravljanje okolisnim, socijalnim i upravljac¢kim pitanjima direktno
utjece na kvalitetu upravljanja poduzecima te njihovu sposobnost da uspjesno konkuriraju,
upravljaju rizicima i anticipiraju regulatorne promjene.

Znacaj ESG-a zamjetno je porastao posljednjih godina prelazedi iz inicijalnoga koncepta u struk-
turirane i formalizirane prakse koje ¢ine temelj modernog poslovanja. Ova transformacija kul-
minira uspostavom dobrovoljnih i u konac¢nici obveznih standarda izvjestavanja o odrZivosti,
koje poduzedima pruza strukturirani okvir za objave o svojim naporima i utjecajima u ovim
kljuénim podrudjima te nudi perspektivu pomocu koje Sira zajednica — investitori, kupci, zapos-
lenici i regulatori — moze procijeniti i usporediti predanost poduzeda odrzivosti i eti¢kim prak-
sama te uspjesnost upravljanja ESG rizicima, Sto jasno pokazuje da je vrijeme kada se uspjeh
poslovanja mjerio samo financijskim rezultatima proslo.

Stoga, u nastavku, akronim ESG promatramo u smislu okolisnih (E), drustvenih (S) i upravljackih
(G) ¢imbenika odrzZivosti koje poduzeca uzimaju u obzir pri izradi svoje strategije i izvjestaja o
odrZivosti.

> 1.2. ESG ¢imbenici i dvostruka znacajnost

Okolisni ¢imbenici (E) — usmjereni su na meduodnos poslovanja i prirodnog okolisa. Omo-
guduju procjenu odgovornosti poduzeca u aktivnostima koje mogu utjecati na okolis te ucinko-
vitosti upravljanja okoli$nim rizicima i prilikama na poslovanje radi smanjenja negativnog utje-
caja na ekosustave i promicanja odrzivog razvoja te primjerenog adresiranja klimatskih rizika.
Procjenjuje se koliko se poduzece ucinkovito koristi resursima, smanjuje zagadenje i emisije
staklenickih plinova te kako upravlja otpadom. Poduzeca koja aktivno rade na zastiti okolisa i
implementiraju odrzive prakse kruzne ekonomije mogu poboljsati svoj ugled i konkurentnost na
trzistu. Najbitnije teme su:

¢ Upravljanje resursima: evaluacija toga kako poduzece upravlja prirodnim resursima ko-
jima se koristi u svojim operacijama

¢ Energetska ucinkovitost: analiza mjera koje poduzeée primjenjuje za smanjenje po-
tro$nje energije i povecanje ucinkovitosti

¢ Emisije staklenickih plinova: mjerenje kolicine emisija staklenickih plinova koje po-
duzece ispusta te strategije za njihovo smanjenje ili neutralizaciju

e Otpad i recikliranje: procjena o tome kako poduzeée upravlja otpadom, ukljucujudi
prakse minimizacije otpada, recikliranje i ponovnu upotrebu materijala

¢ Bioraznolikost i zastita ekosustava: analiza utjecaja poslovnih aktivnosti na lokalne eko-
sustave i mjere koje se poduzimaju za zastitu i obnovu bioraznolikosti

¢ Klimatske promjene i rizici: strategije koje poduzece implementira kako bi se prilagodi-
lo utjecajima klimatskih promjena i smanjilo svoj doprinos globalnom zatopljenju.

Drustveni ¢imbenici (S) - usmjereni su na meduodnos poslovanja i drustva odnosno Sireg
skupa dionika poduzedéa. Obuhvadaju interakciju poduzeda s raznim skupinama radi una-
predenja drustvenog blagostanja: s kupcima, zaposlenicima, dobavljacima i lokalnim zajedni-
cama. Promisljenim politikama prema zaposlenicima, pazljivom procjenom rizika i ugovorima
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s dobavljacima, poduzeéa mogu ojacati drustvene vrijednosti unutar svojih struktura. Ovi ¢im-
benici posebno vrednuju napore za smanjenje nejednakosti, postovanije ljudskih prava te zastitu
zdrav-lja i sigurnosti radnika i zajednica. Primjenjuju se na sve razine poduzeda, od uprave do
proizvodnih pogona u lancu opskrbe. Najbitnije teme su:

e Zdravlje i sigurnost na radu: politike i prakse koje osiguravaju sigurnost radnog okruzenja
za zaposlenike

¢ Radni uvjeti i ljudska prava: prakse u vezi s pravima radnika ukljucujuéi pravedne place,
postovanje radnog vremena te izbjegavanje prisilnog ili djecjeg rada

¢ Raznolikost, ukljucivost i jednake prilike: inicijative za promicanje raznolikosti na svim
razinama organizacije te osiguravanje pravedne zastupljenosti i prilika

* Odnosi sa zajednicom: angazman poduzeca s lokalnim zajednicama i njegov doprinos
lokalnom razvoju

e Zadovoljstvo korisnika: nacin na koji poduzece upravlja odnosima sa svojim korisnicima
ukljuéujuéi kvalitetu proizvoda/usluga i korisnicku podrsku

¢ Ulaganje u zajednicu: dobrovoljni doprinosi poduzeéa drustvenim, obrazovnim ili kul-
turnim ciljevima.

ESG VODIC



Upravljacki ¢imbenici (G) - usmjereni su na transparentno, eti¢ko i odgovorno upravljanje po-
duzeéem. Dobre prakse upravljanja poti¢u povjerenje dionika i stabilnost te pomazu poduzedi-
ma ucinkovito upravljati rizicima i prilikama. Ovi ¢imbenici obuhvadaju nacin na koji je poduzede
organizirano i vodeno te na koji se osigurava odgovornost i transparentnost u svim poslovnim
procesima. Procjenjuje se ucinkovitost upravljacke strukture, primjerenost unutarnjih kontrola,
uskladenost s regulativama te eticke prakse koje se primjenjuju u poslovanju cijeloga vrijednos-
nog lanca. Poduzeca koja implementiraju visoke standarde upravljanja mogu povedati pov-
jerenje investitora i drugih dionika te osigurati dugoro¢nu odrzivost i uspjeh. Najbitnije teme su:

e Struktura uprave i nadzornog odbora: ocjenjuje se upravljanje poduzeéem ukljudujuci
raznolikost i neovisnost upravljackog tijela i nadzornog odbora te njihove kvalifikacije

e Politike i prakse korporativhog upravljanja: ukljucuju pravila o transparentnosti,
etickim kodeksima, sprecavanju mita i korupcije, protokolima za upravljanje sukobom in-
teresa i mehanizmima za nadzor

¢ Upravljanje rizicima: sposobnost poduzecéa da identificira, procijeni i upravlja internim i
eksternim rizicima

¢ Transparentnost izvjestavanja: redovito i transparentno izvjestavanje o financijskim i
nefinancijskim aspektima poslovanja ukljucujuéi odrzivost

¢ Uskladenost s propisima: mjere koje poduzeée poduzima kako bi osiguralo postovanje
relevantnih zakona, pravila i standarda

e Struktura naknada: evaluacija sustava naknada za upravu osiguravajuéi da su poticaji
vodstva uskladeni s dugorocnim interesima dionika i odrzivosc¢u poslovanja.

Poduzece moze utjecati na okolis i drustvo svakim od ESG ¢imbenika odrzivosti, a istodobno ti
isti ¢imbenici mogu predstavljati rizike za poduzece i utjecati na njegov financijski rezultat. Ovi
razlic¢iti pristupi utjecaju ESG ¢imbenika zanimaju razlicite dionike. Ulagaci su najvise zainteresir-
ani za to kako ESG rizici i prilike utje¢u na poslovni model i financijski rezultat poduzeca, dok su
ostali dionici (javnost, regulatori, lokalna zajednica itd.) najvise zainteresirani za to kako poduzece
pozitivno ili negativno utjece na okoli§ i drustvo. Stoga je istaknuta potreba za izvjestavanjem u
oba smjera, odnosno dvostruka procjena znacajnosti (materijalnosti).

Dvostruka znacajnost (materijalnost) koncept je prema kojem poduzeéa moraju razmotriti
kako njihove radnje utjecu na ljude i planet, ali i kako ESG ¢imbenici mogu financijski utjecati
na njih. Nacelo dvostruke znacajnosti poti¢e poduzeca da pristupaju odrzivosti iz dvije razlicite
perspektive:

e Financijska znacajnost: ukljucuje sve vanjske utjecaje na odrzivost koji bi interno mogli
utjecati na bududu profitabilnost poduzeca

e Znacajnost (materijalnost) utjecaja: ukljucuje sve utjecaje poslovnih aktivnosti poduzeca
na dionike uklju¢ujudi utjecaje na drustvo i okolis.

Pitanje odrZivosti ispunjava kriterije dvostruke znacajnosti (materijalnosti) ako je znacajno iz
jedne ili obje perspektive. Dvostruka znacajnost jest koncept koji uvodi Direktiva o korpora-
tivnom izvjestavanju o odrzivosti (CSRD) i koji se mora primijeniti u procjeni znacajnosti prema
Europskim standardima izvjestavanja o odrzivosti (ESRS), o cemu ¢e biti vise rijeci u nastavku.
Nudi kriterije za odredivanje je li pitanje odrzivosti materijalno za poduzede i njegove dionike i
mora li stoga biti ukljuéeno u izvjestaj o odrZivosti poduzeda (graficki prikazano u nastavku).

ESG VODIC
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Direktiva (engl. CSRD) objasnjava da treba izvjestavati o:

Informacijama potrebnima za razumijevanje Informacijama potrebnima za razumijevanje
poslovnih rezultata, polozaja i razvoja poduzeéa utjecaja poduzeca

Poduzeée

0

Utjecaj Poduzece moze I_l I—I <> Utjecaj
ljudi i 4 imati znagajan poduzeca }
okolisa na financijski utjecaj —_—— na ljude i
poduzece na ljude i okolis okolis

Ljudi i okolis Poduzece Ljudi i okolis

lzvor: Prilagodeno iz Smjernica za izvjestavanje o klimatskim podacima Europske komisije (lipanj 2016.)

Uzimajuci u obzir okolisne, drustvene i upravljacke ¢imbenike u izvjestajima o odrZivosti, ulagadi,
analiticari i drugi dionici mogu bolje procijeniti rizike i prilike povezane s poduzec¢em. Ulagaci
su sve viSe zainteresirani za ulaganje u poduzeca koja su drustveno i okolisno odgovorna jer
to ne samo da smanjuje rizike povezane s moguéim negativnim utjecajima (npr. regulatorne
kazne i/ili zahtjevi, reputacija, ogranicenja u poslovanju, gubitak kupaca i dr.) ve¢ moZze stvoriti i
poslovne prilike i poboljsati ugled poduzeda (npr. jacanje konkurentske pozicije na trzistu, ino-
vativnost, osvajanje novih trZista i kupaca, poticanje ucinkovitosti unutar poduzeda, poboljsanje
energetske ucinkovitosti, optimizacija koristenja resursima i dr.).

Na primjeru brojnih poduzeéa utvrdena je povezanost izmedu ESG dimbenika i stvaranja fi-
nancijske vrijednosti. Naime, ESG ¢imbenici mogu posluziti kao strategija za stvaranje vrijedno-
sti utjecudi na razne aspekte poslovanja:

1.Rast osnovnog poslovanja: usuglasavanje s drustvenim vrijednostima kako bi se otvor-
ile nove trzisne prilike

2.Ustede troskova: provedba odrzivih praksi za pobolj$anje ucinkovitosti

3.Dobri odnosi s regulatorima i regulatorna uskladenost: izgradnja povjerenja i na-
dilazenje minimalnih regulatornih standarda

4.Produktivnost zaposlenika i privlacenje talenata: privlacenje vrhunskih talenata
preuzimanjem drustvenih i okolisnih obveza

5.Povoljnije financiranje: pristup zelenim kreditima financijskih institucija i javnim sredstvi-
ma namijenjenim za odrZive inicijative i projekte.

Stoga, iako se usmjeravanje poslovanja na odrzive prakse doima kao manje izravan pristup u us-
poredbi s tradicionalnim upravljackim strategijama, vidljivo je kako ono moze poboljsati poslo-
vanje boljim uskladivanjem s ESG ¢imbenicima i drustvenim zahtjevima. Ove strateske prilike
pruzaju razuman poslovni okvir pomocu kojeg upravljacka tijela mogu upravljati ESG strategi-
jom stvarajuéi ne samo drustveno odgovorno ved i financijski snazno i otporno poduzeée. Ovo
svjedodi o ¢injenici da ESG nije samo dodatak izvjestavanju; to je temeljni dio dobrog poslovanja.

ESG VODIC
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02
GLAVNE ESG STRATESKE SMJERNICE

> 2.1. Program odrzivog razvoja UN-a i Pariski sporazum

Ujedinjeni narodi (UN) 2015. godine donijeli su Program odrzivog razvoja do 2030. (tzv.
Agenda 2030). Temelji se na_17 globalnih ciljeva odrzivog razvoja (Sustainable Development
Goals ili SDG) sa 169 povezanih ciljanih vrijednosti koje se prati pomocu 232 pokazatelja. Tih 17
globalnih ciljeva za odrZivi razvoj univerzalni su ciljevi i pokazatelji za koje se ocekuje da ¢e ih
¢lanice Ujedinjenih naroda upotrebljavati u kreiranju svojih programa i politika. Ciljevi odrzivog
razvoja nastali su kao prosirenje Milenijskih globalnih ciljeva iz 2001. godine, a koji su predstavlja-
li osam ciljeva usmjerenih na ukidanje siromastva do 2015. godine. Ti se ciljevi (graficki prikazani
u nastavku) odnose na zajednicku borbu protiv siromastva, promjenu klime i odrzivu potrosnju,
naglasavaju vrijednost inovativnosti te vaznost mira i pravde za sve; univerzalni su i primjenjivi u
svim drZzavama, a mogu ih primjenjivati pojedinci, organizacije civilnog drustva, poslovna zajed-
nica i strukture vlasti.

SVIJET BEZ SVIJET BEZ ZDRAVLJEI KVALITETNO RODNA CISTAVODAI
SIROMASTVA GLADI BLAGOSTANJE OBRAZOVANJE RAVNOPRAVNOST SANITARNIUSLOVI
DOSTOJANSTVEN INDUSTRIJA, 1 SMANJENJE 11 ODRZIVIGRADOVII 1 ODGOVORNA
RAD | EKONOMSKI INOVACIJE NEJEDNAKOSTI ZAJEDNICE POTROSNJAI
RAST |INFRASTRUKTURA PROIZVODNJA
/\/" 6 Eé O
Com— A ——
i AHES

1 OCUVANJE 1 OCUVANJE 1 OCUVANJE ZIVOTA 1 MIR, PRAVDA 1 PARTNERSTVOM

KLIME VODENOG SVIJETA NAZEMLJI I SNAZNE DO CILJEVA

INSTITUCIJE @
e v | @ B

-_— s

lzvor: RH portal indikatora Ciljeva odrzivog razvoja (SDG)

Europska unija obvezala se na postizanje ovih ciljeva i time postavila osnove europskog ESG
okvira. Te obveze formalizirane su i izloZzene u nekoliko EU strateskih dokumenata i publikacija i
izricito su navedene u uvodnim izjavama vecine EU regulativa koje se odnose na ESG.

Kako bi se ostvarili ciljevi odrzivog razvoja u vezi s klimatskim promjenama, medunarodna za-
jednica nastavila je s naporima, $to je rezultiralo postizanjem novog globalnog sporazuma o
klimatskim promjenama u prosincu 2015. godine u Parizu (Pariski sporazum). Sporazum je stupio
na snagu u studenome 2016. godine. Najvaznija tocka Pariskog sporazuma jest akcijski plan za
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https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/sustainable-development-goals/eu-and-united-nations-common-goals-sustainable-future_hr
https://www.consilium.europa.eu/hr/policies/climate-change/paris-agreement/

ogranicenje globalnog zatopljenja na razini “znatno manjoj” od 2 °C, uz napore da se taj porast
ogranicina 1,5 °C. Njegova ratifikacija obvezuje ne samo razvijene zemlje nego i zemlje u razvoju
na smanjenje emisija staklenickih plinova. Pariski sporazum, kao prvi medunarodni ugovor o kli-
matskim promjenama na globalnoj razini, potpisalo je 195 zemalja svijeta. Buduéi da je Europska
unija jedna od potpisnica, Pariski sporazum spominje se u mnogim sluzbenim dokumentima i
jedan je od temelja za donosenje brojnih uredbi i direktiva u kojima su okoli$no odrzivi razvoj,
odnosno odrzivost i tranzicija na sigurno, klimatski neutralno i kruzno gospodarstvo prepoznati
kao klju¢ni ciljevi za osiguravanje dugorocne konkurentnosti gospodarstva Europske unije. Ovaj
je sporazum pokrenuo medunarodnu borbu s klimatskim promjenama, borbu u kojoj je Europa
odludila biti lider.

>2.2. Europski akcijski plan

U ozujku 2018. godine donesen je EU Akcijski plan o financiranju odrZivog rasta, u &ijem su
sredistu tri glavna cilja Europske unije:

e preusmjeriti tokove kapitala prema odrzivim aktivnostima - sto je potaknulo
donosenje Uredbe o taksonomiji 2020. godine kako bi se odgovorilo na pitanje koje su
to aktivnosti odrzive i koliko su odrzive

e ukljuciti cimbenike odrzivosti u upravljanje rizicima - sto je dovelo do Uredbe o ob-
javama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SFDR) 2019. godine
odgovarajudi na pitanje koliko su ulaganja zaista ESG rizi¢na ili odrziva

e poticati transparentnost i dugoroc¢ne vizije - sto je dovelo do Direktive o korpora-
tivnom izvjestavanju o odrzivosti (CSRD), objavljene krajem 2022. godine, kako bi se
definiralo koje je informacije potrebno pratiti i o njima izvijestiti. Takoder je dovelo i do
Direktive o duznoj paznji za odrzivo poslovanje (CSDDD) koja ¢e definirati kako se
poduzeca trebaju ponasati.
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VELIKA
PODUZECA |
PODUZECA
KOJA
KOTIRAJU NA
BURZI

Od poduzeca se ocekuje da prilagode svoje poslovanje, procese, okvir za izvjestavanje i infor-
macijske sustave kako bi identificirala informacije koje ¢e se objaviti, implementirala nove pro-
cese i sustave izvjestavanja, prikupila podatke i definirala sadrzaj novih izvjestaja o odrZzivosti.

Sve prethodno navedene propise potrebno je promatrati i razumijeti kao cjelinu:

CSRD (Direktiva
o korporativnom
izvjescivanju o
odrzivosti):

izvjescivanje poduzeca o
njihovim rizicima i utjecajima
na odrzivost, tj. utjecaju
njihovog poslovanja na klimu i
utjecaju klimatskih promjena
na njihovo poslovanje

Informacije CSRD-a
o okolidnim, drustvenim
i upravljackim pitanjima

% aktivnosti uskladenih s
EU taksonomijom
Poduzeca trebaju objaviti %
svojih trenutnih uskladenih
prihoda s EU taksonomijom i
% svojih buducih prihoda
(kapitalnih izdataka) koji
dolaze od aktivnosti
uskladenih s EU
taksonomijom.

Podrzavajudi ciljeve Europske unije, Republika Hrvatska je u svojoj Nacionalnoj razvojnoj
do 2030. odredila da ¢e u sljededih 10 godina nacionalne i europske izvore finan-
ciranja usmijeriti na poticanje odrzivoga gospodarstva i drustva, oporavak i jacanje otpornosti na
krize, zelenu i digitalnu tranziciju te uravnotezen regionalni razvoj.

strategiji

Dva primjera
koristenja EU taksonomije:

- u objavljivanju financijskih proizvoda
- izvje$civanju velikih poduzeca i poduzeda koje
kotiraju na burzi

OSTALI KRAJNJI
KORISNICI

(civilno drustvo,

. korisnici...)
Informacije

o izvjeséivanju
idu prema

G

SUDIONICI
FINANCUSKOG
TRZISTA

(upravitelji imovine,
osiguravajuca drustva,
mirovinski fondovi itd.)

i FINANCUSKI
SAVJETNICI

EU Taksonomija:

zajednicka klasifikacija gospodarskih aktivnosti
koje znacajno pridonose ciljevima zastite okolisa,
koristeci znanstveno utemeljene kriterije

SFDR (Uredba
o objavama
povezanim s
odrzivosti):

objavljivanje pri prodaji
odrzivih financijskih proizvoda

Proizvodi s okolisnim
ili drustvenim
karakteristikama

mogu djelomicno teziti
“odrzivom ulaganju”
kao cilju - “svijetlozeleni
proizvodi”

Proizvodi s ciljem
"odrzivog ulaganja"
Aktivnosti uskladene s
EU taksonomijom

uklju¢ene su u definiciju
“odrzivog ulaganja”
(ulaganje koje pridonosi
okolisnom ili
drustvenom cilju)

lzvor: Pregled taksonomije odrzivog financiranja Europske komisije (travanj 2021.

>2.3. Europski zeleni plan i Spremni za 55 posto

Krajem 2019. godine, kao odgovor na Pariski sporazum, Europska komisija objavila je Europski
zeleni plan (European Green Deal) — detaljni politicki plan za ogranic¢avanje povecéanja pros-
jec¢ne globalne temperature na 1,5 °C iznad predindustrijskih razina, s posebnim ciljem
smanjenja emisije staklenickih plinova za 55 posto do 2030. godine u odnosu na 1990. i s planovima
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https://finance.ec.europa.eu/system/files/2021-04/sustainable-finance-taxonomy-factsheet_en.pdf
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_hr
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_hr

za veliku transformaciju klju¢nih sektora. Cilj je Europskoga zelenog plana da Europa postane
prvi klimatski neutralan kontinent do 2050. godine te postizanje odrzivosti gospodarstva EU-a
pretvaranjem klimatskih i okoli$nih izazova u prilike u svim podrucjima politike te osiguravanjem
pravedne i ukljucive tranzicije. Jedna trecina ulaganja od 1,8 bilijuna eura iz Plana za oporavak
NextGenerationEU i EU-ov sedmogodisnji proracun bit ée izvor sredstava za Europski zeleni plan.

Financijske i ekonomske reforme prema Europskom zelenom planu:

Financijske reforme Ekonomske reforme

e Plan ulaganja u odrzivu Europu (engl. * Brza dekarbonizacija energetskih sustava

Sustainable Europe Investment Plan)

¢ Revidirana strategija odrzivog financiranja
(engl. Renewed Strategy on Sustainable

Finance)

® Inovacije u odrZivu industriju
e \/elika obnova postojecih zgrada
® Razvoj ¢iS¢eg javnog i privatnog prijevoza

e Napredak prema odrzivim prehrambenim
sustavima

Europski zakon o klimi postavlja obvezu da Europa postane prvi klimatski neutralni kontinent.
U okviru Europskoga zelenog plana u srpnju 2021. formulirani su prijedlozi za prilagodbu svih
sektora gospodarstva EU-a radi suocavanja s tim izazovom, pocevsi sa smanjenjem emisija
za najmanje 55 posto do kraja ovog desetljeca u usporedbi s razinama iz 1990. Dono$enjem
zakonodavnog paketa Spremni za 55 posto EU je ucinio prvi korak prema postizanju klimatskih
cilieva do 2030. na pravedan, troskovno ucinkovit i konkurentan nacin. Cilj je azuriran kad je
Komisija u planu REPowerEU predlozila ve¢e ambicije kad je rijec¢ o energiji iz obnovljivih izvora
i energetskoj ucinkovitosti kako bi se odgovorilo na rusku invaziju na Ukrajinu i povecala ener-
getska sigurnost Europe. Ocekuje se da ¢ée se na temelju ovoga kona¢nog zakonodavnog
paketa neto emisije staklenickih plinova u EU-u do 2030. smanijiti za 57 posto. Taj zakono-
davni paket sredisnji je dio Europskoga zelenog plana, no nastavlja se i rad na drugim zakono-
davnim paketima i prijedlozima te provedba zakonodavstva u drzavama ¢lanicama. Direktivu
o oporezivanju energije, koja je sastavni dio paketa za ostvarivanje cilja od 55 posto, tek treba
dovrsiti.

Zakonodavstvo o smanjenju emisija
staklenickih plinova za 55 posto do 2030. sada je na snazi.

Donosenjem revidirane Direktive o energiji iz obnovljivih izvora 18. listopada 2023. i Ured-
be ReFuelEU Aviation, za EU su utvrdeni pravno obvezujuéi klimatski ciljevi koji obuhvacaju
sve kljuéne gospodarske sektore. Cjelokupni paket ukljucuje ciljeve smanjenja emisija u brojnim
sektorima, cilj Sirenja prirodnih ponora ugljika i aZuriran sustav trgovanja emisijama radi
ogranicavanja emisija, odredivanja cijene oneci$c¢enja i ulaganja u zelenu tranziciju te socijalnu
potporu gradanima i malim poduzecéima. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti za europska
poduzeca, mehanizam za uglji¢nu prilagodbu na granicama jamci da se za uvezenu robu u ciljanim
sektorima placa jednaka cijena ugljika. EU je sad aZurirao ciljeve kad je rije¢ o energiji iz ob-
novljivih izvora i energetskoj ucinkovitosti te ¢e do 2035. postupno ukinuti nova vozila
koja oneciscuju okolis, a istodobno unaprijediti infrastrukturu za punjenje i upotrebu al-
ternativnih goriva u cestovnom i pomorskom prometu te u zrakoplovstvu. U nastavku je sazeti
pregled statusa prijedloga Komisije u vezi s paketom Spremni za 55 posto.
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https://climate.ec.europa.eu/eu-action/european-climate-law_en#:~:text=The%20Climate%20Law%20includes%3A,of%20emission%20reductions%20and%20removals
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/hr/ip_23_4754
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/hr/ip_22_3131

Spremni za 55 %

PRIJEDLOZI KOMISIJE

Nnd

— 1

Reforma sustava
EU-a za trgovanje
emisijama (ETS)

Status: Donesena

0,

Uredba o
raspodjeli tereta

Status: Donesena

Mehanizam za
ugljiénu
prilagodbu na
granicama
(CBAM)

Status: Donesena

Uredba o
infrastrukturi za
alternativna
goriva (AFIR)

Status: Donesena

Direktiva o
energetskim
svojstvima zgrada

Status: Donesena

QD

|

Novi sustav EU-a
za trgovanje
emisijama za
zgrade i goriva

za cestovna vozila

Status: Donesena

Uredba o
koristenju
zemljista,
Sumarstvu i
poljoprivredi

Status: Donesena

Direktiva o
energiji iz
obnovljivih
izvora

Status: Donesena

Uredba
ReFuel EU
Aviation

Status: Donesena

AZurirana pravila
EU-a za
dekarbonizaciju
trzista plina i
promicanje vodika

Status: Donesena

&

Socijalni fond
za klimatsku
politiku

Status: Donesena

)

Sl

Norme za
emisije CO? iz
automobila i
kombija

Status: Donesena

Direktiva o
energetskoj
ucinkovitosti

Status: Donesena

Uredba
FuelEU
Maritime

Status: Donesena

Uredba EU-a o
smanjenju emisija
metana u
energetskom
sektoru

Status: Donesena

Izvor: MreZne stranice Europske komisije (na dan 7. lipnja 2024.)
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03

GLAVNA ESG REGULATIVA

U ovom poglavlju obradujemo najvaznije sastavnice ESG regulatornog okvira Europske unije
koje Cine temelj Zelenog plana EU-a. Nize smo izdvojili klju¢ne tocke Cetiriju osnovnih akata tog

okvira, dok se detaljnije informacije nalaze u

CSRD

- Fokus na korporativno izvjestavanje

- Fokus na sprjecavanje "zelenog
pranja" i transparentnost u objavama

- Okvir izvjestavanja prati strukture
financijskog izvjestavanja

- Primjenjuje se na poduzeca iz EU i
neke entitete izvan EU

Direktiva o korporativnom izvjestavanju o
odrzivosti (Corporate Sustainability
Reporting Directive)

v

EU Taksonomija

- Fokus na klasifikaciju

- Klasificira aktivnosti prema odrzivosti

- Fokus na definiciji odrzivih CapEx-a,
OpEx-a i prihoda

- Primjenjuje se na poduzeda iz EU i
neke entitete izvan EU (NFRD i prema
CSRD)

Uredba o taksonomiji EU
(Taxonomy Regulation)

narednim poglavljima.

CSDDD

- Fokus na procese

- Fokus na stetne ucinke i ublazavanje
negativnih rizika

- Obavezna dubinska provjera (due diligence)
utjecaja na okoli$ i ljudska prava

- Primjenjuje se na poduzeca iz EU i
izvan EU
Direktivi o duznoj paznji za odrzivo poslovanje
(Corporate Sustainability Due Diligence

Directive). Usvojena ali jos nije u primjeni.

- Fokus na financijski sektor

- Fokus na mobilizaciju kapitala u odrzive
poslovne aktivnosti i na glavne stetne
ucinke (PAI)

- Okvir izvjestavanja o odrzivim financijama

- Primjenjuje se na financijski sektor i
sudionike na financijskim trzistima
Uredba o objavama povezanim s odrzivosti u

sektoru financijskih usluga (Sustainable Finance
Disclosure Regulation)
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>3.1.CSRD

Direktiva (EU) 2022/2464 o korporativhom izvjeséivanju o odrzivosti, skraceno CSRD (Corporate Sus-
tainability Reporting Directive) stupila je na snagu 5. sijecnja 2023. godine te zamjenjuje dotadasnju
Direktivu o nefinancijskom izvjestavanju, skraceno NFRD (Non-Financial Reporting Directive) koju je
od 2018. godine svih 28 drzava ¢lanica EU-a usvojilo u svoje nacionalno zakonodavstvo, sto je ob-
vezalo poduzeca koji su subjekti od javnog interesa i imaju vise od 500 zaposlenika da se usklade sa
zahtjevima Direktive. U Republici Hrvatskoj obveza je propisana Zakonom o racunovodstvu.

Radiizvjestavanja u sklopu NFRD-a poduzeéa su mogla upotrebljavati mnostvo standardai okvira
za izradu izvjestaja (npr. GRI standardi kao najcesce koristeni standardi u svijetu). To je dionicima
otezalo usporedivanje izvjestaja o odrzivosti jer su se objavljene informacije uvelike razlikovale.

Da birijesila ovaj problem, Europska unija pristupila je donosenju CSRD-a kako bi postavila opsezni-
ja i stroza pravila za izvjestavanje o odrzivosti, odnosno izvjestavanje poduzeéa o drustvenim, oko-
lisnim i upravljackim ¢imbenicima. Cilj je Direktive uciniti objave poduzeca sveobuhvatnijima i
medusobno usporedivima, poput financijsko-racunovodstvenih izvjestaja. Usvajanje CSRD-a dio je
Akcijskog plana Europske unije o odrzivom financiranju (2018.) i Europskoga zelenog plana (2019.).

Ukratko, CSRD je usvojen kako bi standardizirao izvjestavanje o odrZivosti poduzeca, poboljsao
transparentnost i omogudio laksu usporedbu informacija o odrzivosti, $to je kljuéno za bolje in-
formiranje investitora i drugih dionika.

U nastavku donosimo pregled obveznika izvjestavanja o odrZivosti prema trenutnom Nacrtu za-
kona o ra¢unovodstvu te rokove za izvjestavanje prema definiranim skupinama.

OBVEZNICI IZVJESTAVANJA O ODRZIVOSTI

Veliki poduzetnici Mali i srednji poduzetnici Poduzetnici iz trec¢ih zemalja

koji prelaze grani¢ne Mali poduzetnici ciji su Drustvo kéi ili podruznica

pokazatelje u najmanje vrijednosni papiri uvrsteni iz EU-a cije krajnje mati¢no

dva od sljedeca tri uvjeta: na uredeno trziste bilo koje drustvo primjenjuje pravo trece
- Ukupna aktiva - 25 mil. € drzave clanice EU-a koji ne zemlje ako je:

prelaze granice pokazatelje u

. o - Drustvo k¢i veliki poduzetnik
dva od sljedeca tri uvjeta:

prema kriterijima ili mali i sredniji
- Ukupna aktiva - 5 mil. eura poduzetnik Ciji su vrijednosni
R R T T papiri uvrsteni na uredeno trziste
bilo koje drzave ¢lanice EU-a

- Prihod - 50 mil. €

- Prosjecan broj radnika tijekom
poslovne godine - 250 radnika

Mati¢na drustva velike grupe - Prosjecan broj radnika tijekom

poslovne godine - 50 radnika - Podruznica ostvarila prihod vedi

koja na konsolidiranoj osnovi od 40 mil. eura u prethodnoj

prelaze grani¢ne pokazatelje

i . ) o Sredniji poduzetnici &iji su poslovnoj godini (samo u slucaju
unamanje dva od sljedecartri vrijednosni papiri uvriteni na da krajnje mati¢no drustvo
uvjeta: uredeno trziste bilo koje drzave nema drustvo kéiu EU)

- Ukupna aktiva - 25 mil. € ¢lanice EU-a koji ne prelaze granicne L
. Pri ; okazatelje u dva od sliedeca tri Ova pravila vrijede samo ako
Prihod - 50 mil. € e ) J J krajnje mati¢no drustvo iz trece
- Prosjecan broj radnika tijekom uvjeta: zemlje ostvaruje prihod vedi
poslovne godine 250 radnika -Ukupna aktiva - 25 mil. € od 150 mil. € u EU u svakoj od
- Prihod - 50 mil. € posliednje dvije uzastopne god.

- Prosjecan broj radnika tijekom
poslovne godine - 250 radnika

Izvor: Nacrt prijedloga zakona o ra¢unovodstvu
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2024, 2025 . 2020, 202&

Poduzetnici ¢e postupno poceti izvjestavati o odrzivosti prema nize prikazanim rokovima.

Postojeci obveznici
NFRD-a (subjekti od javnog
interesa s vise od 500
zaposlenih)

(u2025.) (u2026.)

Veliki poduzetnici
(2 od 3 uvjeta):

- 25 mil EUR (aktiva)

- 50 mil EUR (prihod)

- 250 zaposlenih

MSP (osim mikro)

¢ije su dionice uvrstene na burzi, male i
jednostavne kreditne institucije te vlastita drustva
za osiguranje i reosiguranje (2 od 3 uvjeta):

- 450 k EUR (aktiva)
- 900 k EUR (prihod)

- 10 zaposlenih

*mogucnosti izuzeca do 2028.

(u2027.) (u2029.)

Poduzetnici izvan EU
koji ostvaruju znacajne
prihode unutar EU (>150
MEUR) putem svojih
podruznica

*Mali i srednji poduzetnici ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste EU-a imat ¢ée mo-
guénost da do 1. sije¢nja 2028. u svoj izvjestaj poslovodstva ne uklju¢e informacije o odrzivosti,
uz obvezu navodenja razloga zasto to nisu ucinili.

U nastavku su prikazane klju¢ne razlike NFRD-a i CSRD-a u obliku tablice kako bi se olaksala us-
poredba izmedu dva okvira izvjestavanja pruzajudi jasan uvid u obveze, primjenu, reviziju, okvir
izvjestavanja, obuhvat, usporedivost podataka i zahtjeve za izvjestavanje.

NFRD

CSRD

Veliki poduzetnici koji su subjekti od javnog
interesa i koji na datum bilance prelaze

Obveznici NFRD-a + Veliki poduzetnici sa:

S - 250 zaposlenika i/ili

= kriterij prosje¢nog broja od 500 zaposlenika ) o

N - . 50 MEUR prihoda i/ili

9 tijekom prethodne poslovne godine:

'8 - poduzeca uvrstena na burzu +25 MEUR ukupne aktive

- banke i osiguravajuca drustva te rT\aIa | srednja pocliuzec'a kqia su na burzi

(osim mikropoduzeda), male i jednostavne
kreditne institucije te vlastita drustva za
osiguranje i reosiguranje

= ~11.700 poduzeca ~50.000 poduzeéa

E ~70 poduzeca ~500 poduzeda
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Primjena

2014. - 2024. (za 2023.)

2025. (za 2024.) nadalje

Ne provodi se

Ograniceno uvjerenje neovisnih tredih

©
‘T strana jest obvezno (od 2025. godine u
E izvjestajima za 2024.), ubuduce e se prosiriti
na razumno uvjerenje
2
= § Slobodan izbor okvira izvjestavanja (TCFD, Obvezna primjena ESRS standarda
28 GRI, CDP, SASB itd.)
0’9
>
R
®
2 Maniji obuhvat obveznih nefinancijskih Znatno prosiren obuhvat obveznih podataka o
_§ podataka odrzivosti (sveukupno 1.170 podatkovnih tocaka)
Otezana usporedivost nefinancijskih Usporedivi podaci o odrZivosti - digitalno
» podataka - slobodan format, objava u oznacavanje prijavljenih podataka tako da
S godisnjem izvjestaju budu strojno citljivi (XBRL format u skladu
= s ESEF uredbom), objava je sastavni dio
'8 izvjestaja poslovodstva, centralizirano na
Europskoj jedinstvenoj pristupnoj tocki
(ESAP) od 2027.
- zastita okolisa Zahtjevi NFRD-a ali i:
o - drustvena odgovornost i odnos prema - koncept dvostruke materijalnosti
E‘ .E Zepeslen e - formiranje dugoro¢nih ESG ciljeva i politika
> > . v . . .
'..%,‘E postovanje judskih prava - dubinska analiza vrijednosnog lanca
£ ' . L
R ‘q;" borba protiv korupcije i mita - objava podataka o drustvenom, ljudskom i
N

- raznolikost u upravi drustva (po dobi, spolu,
obrazovanju i profesiji)

intelektualnom kapitalu

-izvjestavanje u skladu sa SFDR-om i EU

taksonomijom

S obzirom na to da je dionicima bilo oteZzano usporedivanje i mjerenje izvjestaja o odrZivosti jer
su se objavljene informacije uvelike razlikovale u mnostvu standarda i okvira izrade izvjestaja,
cilj CSRD-a bio je odgovoriti na ovaj izazov uspostavljanjem standardnih ESG zahtjeva za izradu
izvjestaja koji zadovoljavaju potrebe svih dionika, odnosno ESRS standarda.

Prvi set ESRS standarda izradila je Europska savjetodavna skupina za financijsko izvjestavanje
(EFRAG), njihov konacan prijedlog objavljen je 15. studenoga 2022. godine, a Europska komisija
ih je usvojila u srpnju 2023. godine. CSRD i novi ESRS standardi izrade izvjestaja rezultirat ¢e
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ESRS 1. SET

velikim promjenama u poslovanju, procjeni rizika, upravljanju rizicima, transparentnosti, izvjesta-
vanju i uskladenosti poduzeda. Europska komisija usvojila je Delegiranu uredbu o dopuni Racun-
ovodstvene direktive glede standarda izvjestavanja o odrzivosti 31. srpnja 2023.

Struktura prvoga (usvojenog) i drugoga (nadolazeéeg) seta ESRS-a prikazana je u tablici nize:

MEDUSEKTORSKI STANDARDI

ESRS 1 Opc¢i zahtjevi

(nacela i upute za izvjestavanje)

ESRS 2 Opce objave

(zahtjevi za objavljivanjem primjenijivi na sve
tematske standarde: GOV — upravljanje,
SBM — strategija, IRO — ucinci, rizici i prilike,
MT — metrika i ciljevi)

TEMATSKI STANDARDI (SEKTORSKI NEOVISNI)

Okolisni

Drustveni Upravljacki

ESRS E1 Klimatske promjene

ESRS S1 Vlastita radna snaga ESRS G1 Poslovno ponaganje

ESRS E2 Oneciséenje

ESRS S2 Radhnici u
vrijednosnom lancu

ESRS E3 Vodni i morski resursi

ESRS S3 Pogodene zajednice

ESRS E4 Bioraznolikosti
ekosustavi

ESRS S4 Potrosaci i krajnji
korisnici

ESRS ES5 Koristenje resursa i
kruzno gospodarstvo
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SEKTORSKI STANDARDI | STANDARDI ZA PODUZECA I1ZVAN EU-A
(odgodeno do 30. lipnja 2026.)

ESRS MSP STANDARDI
(usvajanje do 30. lipnja 2024.)

ESRS 2. SET

LSME VSME

(MSP-ovi na burzi) (MSP dobrovoljni standardi)

Tri op¢a odjeljka: 1. Osnovni modul i dva izborna:

1. Opdi zahtjevi 2. Modul politike, radnje i ciljevi (PAT)
2. Opce objave 3. Modul poslovnih partnera

3. Politike, radnje i ciljevi

Tri odjeljka posvecena metrici:
4. Okolis
5. Drustvo

6. Poslovno ponasanje

Kada je rije¢ o sadrzaju izvjeStavanja o odrzivosti, zahtijeva se da poduzetnici izvjestavaju
ne samo o informacijama u mjeri nuznoj za razumijevanje razvoja, poslovnih rezultata i poloZzaja
poduzetnika vec i o informacijama potrebnim za razumijevanje utjecaja aktivnosti poduzetnika
na okolisna, drustvena i upravljacka pitanja, postovanje ljudskih prava, borbu protiv korupcije i
pitanja u vezi s podmicivanjem. Takoder, od poduzetnika se zahtijeva da izvjestavanje o odrzi-
vosti ukljucuje informacije o buduéim i proslim dogadajima te kvalitativne i kvantitativne infor-
macije. Informacije bi se, prema potrebi, trebale temeljiti na nepobitnim znanstvenim dokazima
te bi trebale biti uskladene, usporedive i prema potrebi utemeljene na jedinstvenim pokazatel-
jima, istodobno omogucujudi izvjestavanje koje je specifi¢no za pojedinacne poduzetnike i ne
ugrozava poslovni polozaj poduzetnika. Objavljene informacije o odrzivosti trebale bi uzeti u
obzir kratkoro¢na, srednjorocna i dugoroc¢na razdoblja te bi, prema potrebi, trebale sadrzavati
informacije o cijelom lancu vrijednosti poduzetnika.

Nadzor nad izvjeStavanjem

Novost je i provjera izvjestaja o odrzivosti koju ¢e u Republici Hrvatskoj obavljati revizorska
drustva. Nadzor nad izvje$tavanjem o odrZivosti klju¢ni je element u utvrdivanju vierodostojnosti
podataka koje poduzeda objavljuju. U prvojfaziizrazavat ¢e ogranic¢eno uvjerenje, a u drugoj fazi
razumno uvjerenje. Standarde za angazmane s izrazavanjem ograni¢enog uvjerenja donijet ¢e
Europska komisija najkasnije do 1. listopada 2026. Dok Europska komisija ne donese standarde,
svaka drzava ¢lanica moci ¢e primjenjivati nacionalne standarde provjere, postupke ili zahtjeve.
S obzirom na to da u Republici Hrvatskoj ne postoje nacionalni standardi, prijedlogom Zakona
o racunovodstvu propisano je kako ¢e se u prijelaznom razdoblju upotrebljavati Medunarodni
standard za angazmane s izraZzavanjem uvjerenja 3000, koji je trenutno najcesce koristen stan-
dard u provjeri informacija povezanih s odrzivo$cu.
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Dodatno, reputacijski, pravni, financijski i drugi rizici koji proizlaze iz nadzora nad izvjestavanjem o
odrzivosti ne mogu se zanemariti. Nedostatak to¢nosti ili transparentnosti u izvjestavanju moze doves-
ti do ozbiljnih reputacijskih Steta za tvrtkuy, $to ukljucuje gubitak povjerenja medu potrosacima, investi-
torima i drugim kljuénim dionicima. Ovi rizici dalje se kompliciraju potencijalnim pravnim posljiedicama
zbog neuskladenosti s regulativama, §to moze rezultirati financijskim kaznama, sudskim postupcima
i drugim regulatornim sankcijama. Dodatno, za poduzeca na burzi nepotpune ili netocne informacije
mogu dovesti do neefikasnosti na trzistu kapitala i netoénih trzisnih procjena. U tom kontekstu uloga
revizorskih drustava postaje jos vaznija jer njihova provjera i uvjerenje o izvjestajima pruzaju nuznu sig-
urnost za to da tvrtke adekvatno upravljaju svojim odrzivim praksama i izvjestavaju o njima na odgov-
arajudinacin. Upravljanje ovim rizicima zahtijeva robusne interne kontrolne mehanizme, transparentno
izvjestavanje i aktivno ukljucivanje svih kljuénih dionika kako bi se osiguralo da poduzeée moze odgov-
oriti na sve izazove povezane s odrzivo$¢u na ucinkovit i odgovoran nadin.

Mali i srednji poduzetnici

Mali i srednji poduzetnici imat e jednostavnije standarde izvjestavanja od velikih poduzeca
te se njihovo usvajanje ocekuje do 30. lipnja 2024. EFRAG je 22. sijecnja 2024. pokrenuo javno
savjetovanje o Nacrtu ESRS-a za MSP-ove koji kotiraju na burzi (LSME ESRS) i Nacrtu ESRS-a za
dobrovoljno izvjestavanje MSP-ova (VSME ESRS). Europska komisija donijet ¢e i standarde za
pojedine sektore i standarde za poduzetnike iz treéih zemalja.

ESRS LSME bit ¢e objavljen kao delegirani akt i stupit ¢e na snagu 1. sijecnja 2026. godine s
dodatnom dvogodi$njom opcijom izuzeca. Svrha nacrta ESRS LSME-a jest postaviti zahtjeve za
izvjestavanje koji su proporcionalni i relevantni za opseg i sloZzenost aktivnosti te kapacitete i
karakteristike MSP-ova. Ocekuje se da ¢e ovo podrzati MSP-ove koji kotiraju na burzi u dobivan-
ju boljeg pristupa financiranju i izbjeéi diskriminaciju prema njima od strane sudionika na
financijskom trzistu jer ¢e omoguditi dostupnost standardiziranih informacija o odrzivosti.

ESRS VSME razvijen je radi toga da postane zajednicka referentna tocka za kreditne instituci-
je, ulagace i velika poduzeca (kupce) u lancu vrijednosti kada definiraju svoje zahtjeve prema
MSP-ovima. Ocekuje se da ¢e VSME ograniciti trenutne visestruke ESG zahtjeve za podacima
koji bi predstavljali znacajan teret za MSP-ove.

Glavno nacelo u razvoju obaju standarda maksimalno je pojednostavnjenje sadrzaja, uz zadrza-
vanje podatkovnih tocaka koje su potrebne za zadovoljenje potreba korisnika. S druge strane,
eventualni dodatni zahtjevi zbog specifi¢nih ugovornih odnosa nisu pokriveni i mogu predstavljati
dodatno opterecenje za MSP-ove. Trendovi pokazuju da potrosaci prednost sve vise daju odrzivi-
jim poduzedima te e kao rezultat toga banke i/ili ulagaci postupno prestati financirati neodrzive
MSP-ove (nakon $to integriraju ESG rizike u svoje procjene portfelja), a velika poduzedéa odabirat
¢e najodrzivije dobavljace kako bi poboljsala svoju odrzivost.

Od MSP-ova uglavnom ce se traziti da:
e opisu svoje politike i strategije (o odrzivosti)

e daju informacije o glavnim Stetnim utjecajima na pitanja odrzivosti (aktivnosti MSP-ova
na okolis i drustvo) te radnje koje se poduzimaju za pracenje, ublazavanje ili sanaciju
takvih Stetnih utjecaja

¢ navedu glavne rizike povezane s ESG pitanjima koja utje¢u na MSP-ove i kako tim rizicima
upravljaju

e daju informacije o odredenim KPI-jevima koji se odnose na gore navedena pitanja

e i ostale specifiéne podatke potrebne za dubinske analize velikih poduzeda.
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>3.2.CSDDD

Pregovori o Direktivi o duznoj paznji za odrzivo poslovanje, odnosno CSDDD-ju (Corporate Sus-
tainability Due Diligence Directive) zavrseni su u prosincu 2023. godine, ali je proces usvajanja
nai$ao na nekoliko poteskoca zbog zabrinutosti koje su iznijele razne drzave ¢lanice. Europski
parlament glasovao je 24. travnja 2024. za usvajanje CSDDD-a. To znadi da je CSDDD zavrsio
sve potrebne faze za odobrenje unutar EU-a. Drzave ¢lanice imaju dvije godine od stupanja na
snagu za implementaciju zakonodavstva u nacionalno pravo, a zahtjevi ¢e poceti vrijediti za
poduzeda tri, Cetiri i pet godina nakon stupanja na snagu, ovisno o velicini.

Cilj je poticati odrZivo i odgovorno korporativho ponasanje te udvrstiti pitanja ljudskih prava
i okolia u poslovanju poduzeca i korporativnom upravljanju. Nova ée pravila osigurati da se
poduzeda pozabave negativnim ucincima svojih radnji ukljucujuéi u svojim lancima aktivnosti
unutar i izvan Europe. ,Lanac aktivnosti” definiran je u CSDDD-u i znadi: djelatnosti povezane
s proizvodnjom robe ili pruzanjem usluga koje obavlja poduzece ukljucujuci razvoj proizvoda ili
usluge, upotrebu i odlaganje proizvoda te povezane aktivnosti uspostavljenih poslovnih odnosa
poduzeda na pocetku i kraju lanca.

CSDDD zahtijeva od obuhvacenih poduzeca:

1. provodenje dubinske analize kako bi se na osnovi pristupa temeljenog na riziku utvrdili
stvarni i potencijalni (i) Stetni utjecaji na ljudska prava i (i) $tetni utjecaji na okolis, s obzirom
na vlastito poslovanje, poslovanje podruznica i poslovanje koje provode poslovni partneri

u lancima vrijednosti poduzeca - i djelovalo u skladu s time

2. usvajanje i provedbu tranzicijskog plana za ublazavanje klimatskih promjena ciji je cil]
osigurati, najboljim naporima, kompatibilnost poslovnog modela i strategije poduzeca s
(i) prijelazom na odrZivo gospodarstvo i (i) ograni¢enjem globalnog zatopljenja na 1,5 °C.

Za neuskladenost su predvidene novcane kazne do gornjeg praga od barem pet posto neto
globalnog prometa. Uz javnu, CSDDD ukljucuje rezim gradanske odgovornosti te pojedinci i
organizacije, ukljucujuéi sindikate i nevladine organizacije, imaju mogucnost pokrenuti gradan-
ske postupke u roku od pet godina za stete koje su prouzrocila obuhvaéena poduzeéa nam-
jernim ili nemarnim kréenjem obveze da se sprijece, ublaze ili okoncaju negativni ucinci.

CSDDD se primjenjuje na vrlo velika poduzeca, s postupnim stupanjem na snagu ovis-
no o veli¢ini(graficki prikazano u nastavku). Opéi pragovi prijedloga znacajno su povecani,
$to je rezultiralo smanjenjem od 30 posto pocetnog broja poduzeda za koje se ocekivalo
da budu obuhvaéena CSDDD-om:

1.poduzeca iz EU-a s najmanje 1.000 zaposlenika (prije: 500) i prometom od najmanje
450 MEUR (prije: 150)

2.CSDDD ¢e se primjenjivati na krajnje matiéno poduzecée grupe koja dosegne prag od
1.000 zaposlenika i promet od 450 MEUR te

3.na poduzeda izvan EU-a koje postignu promet od 450 MEUR unutar EU-a

4.drustva koja ostvaruju prihode od fransiza vece od 22,5 MEUR uz promet veéi od 80
MEUR.
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_FAZA ()’

OD 2027.

_ FAZA (g

OD 2028.

_ FAZA ()=

OD 2029.

> 5.000 zaposlenika
> 1.500 MEUR prometa

> 3.000 zaposlenika
> 900 MEUR prometa

> 1.000 zaposlenika
> 450 MEUR prometa

Pod uvjetom da podruznica ispunjava obveze prema CSDDD-u, krajnji mati¢ni holding moze
primijeniti izuzece.

Za regulirane financijske subjekte, obveze dubinske analize CSDDD-a primjenjuju se samo na
njihove vlastite operacije i uzvodni lanac aktivnosti, ali se obveza donosenja plana klimatske
tranzicije primjenjuje u potpunosti.

Mikro, mali ili srednji poduzetnik, bez obzira na pravni oblik, a koji nije dio velike grupe, nije
obuhvacen. Medutim, kada malo i srednje poduzece ima komercijalni ugovor koji se odnosi na
poslovanje, proizvode ili usluge poduzeca u opsegu ili obavlja poslovne operacije povezane s
takvim poslovima, proizvodima ili uslugama, na njega utjece CSDDD.

Ocekuje se objava smjernica za duznu paznju koje razvijaju relevantne EU agencije uklju¢u-
juci upute za najbolje prakse, planove tranzicije i angaziranje dionika. Savjetujemo poduzedima
da predvide nova pravilai provedu pripremne aktivnosti poput provodenja analize nedostataka i
rizika u odnosu na postojece Smjernice OECD-a (OECD Guidelines for MNE's i Due Diligence
Guidance for Responsible Business Conduct), identificiranja klju¢nih dionika i potencijalnih
i stvarnih negativnih utjecaja te formuliranja strategije duzne paznje u skladu s aktivnostima u
lancu vrijednosti.

>3.3. EU taksonomija

Uredba (EU) 2020/852 o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja, odnosno EU tak-

sonomija, usvojena u srpnju 2020., sluzi kao klasifikacijski sustav za ekonomske aktivnosti koje
pridonose klimatskim i okolisnim ciljevima EU-a. EU taksonomija je robustan, znanstveno ute-
meljen alat za transparentnost za poduzeca i investitore, $to osigurava zajednicko razumijevanje
ili ,zajednicki jezik” zelenih gospodarskih aktivnosti — aktivnosti koje imaju znacajan doprinos
okolisnim ciljevima Europskoga zelenog plana radi postizanja klimatske neutralnosti do 2050.
godine. Odrzivo financiranje ima kljuénu ulogu u ostvarivanju tih ciljeva preusmjeravajudi pri-
vatne investicije na odrzive tehnologije i poslove. Jedna od osnovnih svrha ovog sustava klas-
ifikacije jest definiranje skupa kriterija za odredivanje odrZivih gospodarskih djelatnosti i inves-
ticija na razini cijelog EU-a kako bi se uklonile prepreke na unutrasnjem trzistu EU-a u vezi s due
diligence ulaganjima i prikupljanjem sredstava za odrzive projekte, pritom izbjegavajuci zeleni
manipulativni marketing (engl. greenwashing).
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EU taksonomija sluzi kao temelj za druge regulatorne akte kao $to je Europski standard za zelene
obveznice, Uredba o znaku za okoli§ EU-a (engl. EU Ecolabel Regulation) za financijske proizvode,
CSRD i druge, koji dodatno podupiru njezinu implementaciju. Uz okolisnu taksonomiju koja je
trenutno na snazi, Europska komisija planira donos$enje upravljacke i drustvene taksonomije.

EU taksonomija je popis gospodarskih djelatnosti s kriterijima uspjeSnosti u Sest
okolisnih ciljeva:

1. UblaZavanje klimatskih promjena - djelatnost mora znacajno pridonijeti stabilizaciji
koncentracija staklenickih plinova u atmosferi izbjegavanjem ili smanjenjem emisija stak-
lenickih plinova u skladu s “cilijem od 1,5 stupnja” Pariskog sporazuma ili poveéanjem
skladistenja staklenickih plinova.

2. Prilagodavanje klimatskim promjenama - ukljucuje rjesenja za prilagodbu koja znaca-
jno smanjuju rizik od $tetnih utjecaja trenutne klime i ocekivane buduce klime na tu
ekonomsku aktivnost ili znac¢ajno smanjuju te Stetne utjecaje, bez povecanja rizika od
Stetnih utjecaja na ljude, prirodu iliimovinu.

3. Odrziva uporaba i zastita voda i morskih resursa - djelatnosti pridonose postizanju
dobrog statusa voda ili sprecavanju pogorsanja kvalitete vode.

4. Prijelaz na kruzno gospodarstvo - djelatnost znacajno pridonosi prijelazu na kruzno
gospodarstvo ukljucujuci sprecavanje otpada, ponovnu uporabu i reciklazu.

5. Sprecavanje i suzbijanje oneciscéenja - djelatnost znacajno pridonosi zastiti od oneciséenja
smanjenjem ili sprec¢avanjem emisija, poboljsanjem kvalitete zraka, vode ili tla, izbjegavan-
jem stetnih ucinaka kemikalija na ljudsko zdravlje ili okolis ili uklanjanjem zagadivaca i
otpada.

6. Zastita i obnova bioloske raznolikosti i ekosustava - djelatnost pridonosi zastiti, o¢uvanju
ili obnovi bioloske raznolikosti ili postizanju dobrog stanja ekosustava ili zastiti ekosustava.

EU taksonomija primjenjuje se na:

1. poduzeca s obvezom objave nefinancijskog izvjestaja — CSRD propisuje obvezu
izvjestavanja o udjelu aktivnosti uskladenih s EU taksonomijom na sva velika poduzeda i
sva poduzeca na reguliranim trzistima EU-a

2. pruzatelje financijskih proizvoda — SFDR zahtijeva objavu o stupnju uskladenosti fi-
nancijskih proizvoda s EU taksonomijom.

Smatra se da je neka ekonomska djelatnost uskladena s EU taksonomijom ako:
1. znacajno pridonosi ostvarivanju najmanje jednog od Sest okolisnih ciljeva
2. ne steti bitno preostalim okolinim ciljevima (DNSH - Do no significant harm)

3. provodi se u skladu s minimalnim socijalnim i upravljackim zastitnim mjerama
(Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeda, Vodedim nacelima UN-a o poslo-
vanju i ljudskim pravima, Deklaracijom Medunarodne organizacije rada (ILO) o temeljnim
nacelima i pravima na radu te Medunarodnom poveljom o ljudskim pravima).

Delegirani akti EU taksonomije utvrduju tehnicke kriterije za procjenu prihvatljivosti i usk-
ladenosti djelatnosti koje znacajno pridonose okolisnim ciljevima. Ovi akti omogucuju da EU
taksonomija bude prilagodljiv dio zakonodavstva koji se moze mijenjati i poostriti na temelju
objektivnih kriterija. lako EU taksonomija i delegirani akti ne obuhvadaju sve gospodarske djelat-
nosti, prioritet se daje onima koje najvise pridonose okolisnim ciljevima. Inicijalnim delegiranim
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aktima definirani su kriteriji za djelatnosti prvih dvaju ciljeva (klimatski ciljevi), dok su daljnjim
delegiranim aktima oni dopunjeni i definirani su kriteriji za djelatnosti preostalih Cetiriju okolisnih
cilieva. NACE kodovi navedeni uz pojedine djelatnosti trebaju se shvatiti samo kao indikativne
smjernice jer ne pruzaju potpuni pregled svih prihvatljivih gospodarskih aktivnosti niti detaljan
opis aktivnosti. Jedan od kljuénih preduvjeta za zadovoljavanje DNSH kriterija za cilj prilagodbe
klimatskim promjenama jest to da je za djelatnost i lokaciju provedena dokumentirana procjena
rizika i ranjivosti djelatnosti na kroni¢ne i akutne klimatske rizike klimatskih promjena
(CRVA) te ustanovljeno postoje li mjere za prilagodbu. Fizicki rizik kao posljedica klimatskih
rizika karakterizira neposredna prijetnja — Sumski pozari, poplave, oborine, ekstremne tempera-
ture i ostali ekstremni vremenski dogadaiji koji su veé sada redovita pojava, a za potrebe izrade
CRVA-e u obzir se uzimaju projekcije bududih fizi¢kih rizika uzrokovanih klimatskim promjena-
ma prema scenarijima Meduvladina panela o klimatskim promjenama (IPCC). Za potrebe izrade
CRVA-e uzimaju se scenariji RCP 4.5 ili RCP 8.5. Slijedi prikaz hodograma za primjenu navedenih
zahtjeva.

Koraci koje poduzeca trebaju provesti za procjenu

prihvatljivosti i uskladenosti svojih djelatnosti s EU taksonomijom I ]
V O
V L}
V N
1. Korak: Prepoznaje li Djelatnosti su

EU taksonomija djelatnosti taksonomski
vaseg poduzeca? PRIVATLJIVE

2. Korak: Jesu li
zadovoljeni kriteriji
tehni¢ke provjere?

3. Korak: Jesu li
zadovoljene minimalne
zastitne mjere?

A y

Djelatnosti su Djelatnosti su Djelatnosti su
taksonomski taksonomski taksonomski
NEPRIHVATLJIVE NEUSKLADENE USKLADENE

4. Korak: |zvjestavanje

Izvor: Prilagodeno iz Korisni¢kog priruénika za EU Taksonomiju Europske komisije (lipanj 2023.)
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Nefinancijska poduzeca nakon prethodne procjene prihvatljivosti i uskladenosti duzna
su objaviti:
1. Kvantitativne podatke, tj. udio taksonomski prihvatljivih, uskladenih i neuskladenih
djelatnosti u sliedecim klju¢nim pokazateljima uspjesnosti:
1. prihodu
2. CapEx-u (kapitalnim troskovima)
3. OpEx-u (operativnim troskovima)
2. Kvalitativne podatke, tj. opis metoda za identificiranje i raspodjelu prihoda, CapEx-a i

OpEx-a ukljuéujuci osnovne pretpostavke i prateée podatke koji podrzavaju ove izracune
te opis promjena u usporedbi s prethodnim izvjestajem.

S obzirom na financijska poduzeca, koja se mogu klasificirati u Cetiri kategorije (upravitelji
imovinom, kreditne institucije, investicijska drustva te drustva za osiguranje i reosiguranje), EU
taksonomija zahtijeva objavu informacija o tome kako i u kojoj su mjeri aktivnosti tih poduzeda
povezane s gospodarskim djelatnostima koje se kvalificiraju kao okoli$no odrzive, odnosno tak-
sonomski uskladene djelatnosti. Dakle, za ta financijska poduzeéa, kljuéni pokazatelji uspjesnosti
koje zahtijeva EU taksonomija vise su usmjereni na udjele ulaganja ili premija osiguranja u oko-
lisno odrzivim gospodarskim djelatnostima te se razlikuju od pokazatelja koje moraju objaviti
nefinancijska poduzeéa. Na primjer, kreditne institucije i investicijska drustva moraju obja-
viti omjer zelene imovine — GAR (Green Asset Ratio), koji prikazuje udio poduzeca i projekata
u njihovim portfeljima povezanim s djelatnostima uskladenim s EU taksonomijom, dok osigu-
ravatelji moraju objaviti udio svojih premija povezanih s policama neZivotnog osiguranja koje
pokrivaju klimatske rizike i koliki udio njihovih ulaganja financira okolisno odrzive aktivnosti.
Upravitelji imovinom moraju objaviti udio ulaganja koja su usmjerena na djelatnosti uskladene
s taksonomijom kao dio svojih sredstava pod upravljanjem - GIR (Green Investment Ratio).

U 2024. izvjestava se za rezultate financijske godine 2023. za svih $est okoli$nih ciljeva pri
¢emu ce poduzeda za dodatne djelatnosti morati izvijestiti samo udio prihvatljivih djelatnosti, a
od 2025. izvjestavaju i uskladenost, kako je detaljnije prikazano u nastavku.

NEFINANCIJSKA PODUZECA

Prihvatljivost Uskladenost

Klimatski ciljevi (1 i 2) - inicijalne djelatnosti

2024. za izvjestavanje o financijskoj 2023. godini

Klimatski ciljevi (1 i 2) - dodatne djelatnosti

Preostali okolisni ciljevi (3 do 6) - dodatne djelatnosti

2024. za izvjeStavanje o
financijskoj 2023. godini

2025. za izvjeStavanje o
financijskoj 2024. godini

FINANCIJSKA PODUZECA

Prihvatljivost Uskladenost

Klimatski ciljevi (1 i 2) - inicijalne djelatnosti

2024. za izvjestavanje o financijskoj 2023. godini

Klimatski ciljevi (1 i 2) - dodatne djelatnosti

Preostali okolisni ciljevi (3 do 6)- dodatne djelatnosti

2024. za izvjestavanje o
financijskoj 2023. godini

2025. za izvjestavanje o
financijskoj 2025. godini

MSP-ovi koji nisu na burzi trenutno su izuzeti od obveze objavljivanja informacija o odrZivosti
prema Uredbi o EU taksonomiji. Medutim, ipak trebaju obratiti paznju na EU taksonomiju jer bi
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mogla posredno utjecati na njih. Na primjer, banke i investitori mogu traziti od MSP-ova infor-
macije o njihovim odrzivim aktivnostima kada se prijavljuju za kredite ili traze investicije.

>3.4.SFDR

Uredba (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrZivosti u sektoru financijskih usluga, odnos-
no SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) predstavlja klju¢ni element EU-ove inici-
jative za transparentnost na financijskom trzi$tu u vezi s okolisnim, drustvenim i upravljackim
¢imbenicima. Stupila je na snagu u ozujku 2021. godine i ima znacajan utjecaj na sudionike fi-
nancijskog trzista ukljucujuéi banke, upravitelje imovinom, osiguravajuca te investicijska drustva.
Cilj je SFDR-a promicati odrzivost poboljSanjem transparentnosti i osiguravanjem integriranosti
ESG ¢imbenika u investicijske odluke.

SFDR nadopunjuje druge kljuéne regulative poput CSRD-a i EU taksonomije osiguravajuéi dosl-
jednost u EU-ovu rezimu odrzivog financiranja. Uredbom se od sudionika na financijskim trzisti-
ma i financijskih savjetnika koji pruzaju usluge investicijskog savjetovanja ili savjetovanja o osigu-
ranju zahtijeva da objave politike o ukljucivanju rizika odrzivosti (okolisni, drustveni ili upravljacki
dogadaiji ili uvjeti koji mogu uzrokovati negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja). Takoder,
potrebno je osigurati transparentnost takvog ukljucivanja uzimajuéi u obzir Stetne ¢imbenike
na odrzivost (okolisna i socijalna pitanja, pitanja u vezi sa zaposlenicima, postovanjem ljudskih
prava, borbom protiv korupcije i podmicivanja) u njihovim procesima te pruziti informacije o
odrzivosti u vezi s financijskim proizvodima.

Cilj je SFDR-a ¢initi profil odrzivosti sredstava usporedivim i bolje razumljivim krajnjim ulagaci-
ma eliminirajuéi manipulativni zeleni marketing (engl. greenwashing) uspostavljanjem jednakih
uvjeta za mjerenje i otkrivanje ¢imbenika odrzivosti u financijskim proizvodima. SFDR zahtijeva
od upravitelja portfelja i investicijskih drustava ugradivanje ESG ¢imbenika u glavne procese
upravljanja rizicima, bez obzira na to je li proizvod ulaganja odrZiv ili ne.

Kljuéni elementi SFDR-a ukljucuju tri stupa:

1.Transparentnost: kad je rije¢ o Stetnim utjecajima na odrzivost na razini poduzeda i
na razini proizvoda. Financijski sudionici moraju pruziti jasne i dosljedne informacije o
tome kako ukljucuju rizike odrZivosti u svoje investicijske procese, objavljene na njihovim
web-stranicama i u predugovornim dokumentima.

2.0bjava glavnih negativnih utjecaja (PAIl izjava): izvjestavanje o Stetnim ucincima
investicijskih odluka na ¢imbenike odrzivosti, poput klimatskih promjena i ljudskih prava.
Cilj je omoguditi investitorima procjenu utjecaja svojih investicija na ESG pitanja. Sadrzaj
PAlizjave ukljucuje saZetak, opis znacajnih stetnih ucinaka investicijskih odluka, opis politi-
ka za identificiranje i prioritiziranje Stetnih ucinaka, aktivnosti za smanjenje $tetnih ucinaka
te upudivanje na medunarodne standarde.

3.0bjave povezane s odrZivoscu u proizvodima: pruzanje informacija o okolignim ili
drustvenim karakteristikama investicijskih proizvoda i njihovoj uskladenosti s odredenim
ciljevima odrzivosti, poput niskouglji¢nih ili drustveno odgovornih investicijskih strategija.
Razlikuje se po ¢lancima:

a) Proizvodi koji imaju odrzivi investicijski cilj (Clanak 9. SFRD, tzv. Dark green funds
ili Impact investing)

b) Proizvodi koji promicu okolis$ne ili drustvene karakteristike (¢lanak 8. SFDR, tzv.
Light green fund ili ESG Integration)

c) Proizvodi bez odrzivog fokusa (Clanak 6. SFDR, tzv. Mainstream fund), koji podli-
jezu znatno manje strogim zahtjevima za objavljivanjem.
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>3.5. EU ETS

Sustav trgovanja emisijama (ETS) u Europskoj uniji trzisni je mehanizam osmisljen za smanjen-
je emisija staklenickih plinova iz odredenih industrijskih sektora na isplativ nacin. To je prvi i na-
jvedi medunarodni trzi$ni sustav za ugljik na svijetu, koji postoji od 2005. godine, a obuhvaca vise
od 11.000 elektrana i proizvodnih postrojenja u 31 zemlji ukljucujudi sve ¢lanice EU-a te Island,
Lihtenstajn i Norvesku. Uspostavljen je Direktivom 2003/87/EZ o uspostavi sustava trgovanja
emisijskim jedinicama staklenickih plinova unutar Unije.

EU ETS temelji se na nacelu ogranicenja i trgovanja (cap-and-trade), pri ¢emu se postavlja gornja
granica na ukupnu koli¢inu emisija staklenickih plinova koje mogu biti ispustene iz obuhvacenih
postrojenja. Ta se granica postupno smanjuje tijekom vremena kako bi se postigli ciljevi smanjenja
emisija. Unutar te granice postrojenjima se dodjeljuje ili aukcijski prodaje odredeni broj dozvola,
koje predstavljaju pravo na ispustanje jedne tone CO2 ili njezina ekvivalenta. Tim dozvolama su-
dionici na trzistu mogu trgovati. Postrojenja koja ispustaju vise staklenickih plinova od dodijeljenih
dozvola moraju kupiti dodatne dozvole kako bi pokrila svoj visak emisija. S druge strane, postrojenja
koja ispustaju manje od dodijeljenih dozvola mogu prodati svoj visak dozvola. Ovo stvara financijski
poticaj za pokrivene subjekte da smanje svoje emisije i ulazu u tehnologije s niskom razinom ugljika
jer mogu profitirati od prodaje viska dozvola ili snositi dodatne troskove za kupnju dozvola.

EU ETS djeluje u fazama, pri ¢emu svaka faza traje nekoliko godina. Trenutna, €etvrta faza,
pokriva razdoblje od 2021. do 2030. godine. Cilj je posti¢i smanjenje emisija staklenickih pli-
nova za 62 posto u usporedbi s razinama iz 2005. godine do 2030., kao dio EU-ove posveéenosti
borbi protiv klimatskih promjena i ispunjavanju obveza iz Pariskog sporazuma.

EU ETS takoder uklju¢uje odredbe za sprecavanje istjecanja ugljika. Istjecanje ugljika je
povecanje emisija staklenickih plinova u jednoj zemlji kao rezultat smanjenja emisija u drugoj
zemlji sa strozim klimatskim politikama. Ovo se dogada jer poduzeéa zbog dodatnih troskova
(ETS dozvole) premjestaju proizvodnju izvan EU-a. Kako bi se to sprijecilo, odredene energetski
intenzivne i trgovinski izloZzene industrije mogu dobiti besplatne dozvole kako bi se sprijecilo
istjecanje ugljika i odrzala njihova medunarodna konkurentnost.

Paketom Spremniza 55 posto EU ETS je azuriran kako bi postao ambiciozniji. Nove odredbe ukljucu-
ju obuhvacanje emisija iz pomorskog prometa, brze smanjenje emisijskih jedinica u sustavu i pos-
tupno ukidanje besplatnih emisijskih jedinica za neke sektore, provedbu globalnog programa
za neutralizaciju i smanjenje emisija ugljika za medunarodno zrakoplovstvo (CORSIA), povecanje
sredstava za Modernizacijski fond i Inovacijski fond te reviziju rezerve za stabilnost trzista.

Jedna od posliednjih reformi uklju¢uje Sirenje obuhvata EU ETS-a i na sektore zgradarstva, cestov-
nog prometa i male industrije, odnosno na distributere koji dobavljaju goriva za zgrade, cestovni
promet i odredene druge sektore. Za njih ¢e se formirati novi, izdvojeni sustav - EU ETS 2, koji bi
trebao postati operativan 2027. godine.

>3.6. CBAM

Mehanizam prilagodbe ugljika na granici (CBAM) jedinstvena je mjera temeljena na cijeni ugljika,
koju je razvio EU. Niti jedna druga ekonomska regija do sada nije implementirala slicnu mjeru.

Uredba (EU) 2023/956 o uspostavi mehanizma za ugljiénu prilagodbu na granicama, odnosno
CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) stupila je na snagu 17. svibnja 2023. Prijelazno
razdoblje zapocelo je 1. listopada 2023. i trajat ¢e do kraja 2025. Kako bi gospodarske subjekte
usmijerila na njihove obveze izvjestavanja, Komisija je donijela Provedbenu uredbu Komisije (EU)
2023/1773 o utvrdivanju pravila za primjenu CBAM-a tijekom prijelaznog razdoblja, koja ureduje
provedbu CBAM-a u njegovoj prijelaznoj fazi uklju¢ujué¢i metodologiju za procjenu emisija pre-
ma CBAM-u tijekom prijelaznog razdoblja.
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CBAM je osmisljen da funkcionira usporedno s EU ETS-om kojim se industrije unutar EU-a poticu
na smanjenje emisija. Uz to $to bi podrzavao ucinke EU ETS-a na proizvodace izvan EU-a, njime
se zeli potaknuti i druge zemlje na uspostavu politike odredivanja cijena ugljika.

Kljuéne tocke CBAM-a

1. Faze implementacije: CBAM je stupio na snagu u svibnju 2023. godine i sada je u pri-
jelaznoj fazi (listopad 2023. — prosinac 2025.). Poéetkom 2026. godine zapocinje kupnja
CBAM certifikata oznacavajuci pocetak konacéne faze (sijec¢anj 2026. nadalje).

2. Sektori u prvoj fazi: cement, zeljezo i celik, aluminij, gnojiva, elektri¢na energija i vodik
najutjecajniji su sektori odabrani za prvu fazu CBAM-a zbog visokog rizika od istjecanja
ugljika.

3. Postupno ukidanje besplatnih ETS dozvola: besplatne ETS dozvole postupno ce se
smanjivati i potpuno ukinuti do 2034. godine.

CBAM je osmislien kako bi osigurao da emisije staklenickih plinova ne budu samo premjestene
u regije s manje strogim klimatskim politikama ve¢ da se smanje na globalnoj razini. Njime se
takoder Zeli osigurati pravedna konkurencija izmedu domadih i stranih proizvodaca pridonoseci
odrzivoj buducnosti.

>3.7. Direktiva o energetskoj ucinkovitosti

Direktiva 2012/27/EU o energetskoj ucinkovitosti (EED — Energy Efficiency Directive) zakono-
davni je okvir Europske unije usmjeren na poticanje i poboljSanje energetske ucinkovitosti
unutar EU-a. Usvojena je 2012. godine kao odgovor na potrebu smanjenja potrosnje energije,
smanjenja emisija staklenickih plinova i poboljSanja energetske sigurnosti.

Revidirana Direktiva o energetskoj ucinkovitosti (EED) iz 2023. godine predstavlja klju¢ni dio za-
konodavstva Europske unije u okviru paketa Spremni za 55 posto za postizanje klimatskih ciljeva
do 2030. godine. Revidirana Direktiva donosi nekoliko znacajnih izmjena i novih odredbi
usmjerenih na povecanje energetske ucinkovitosti diliem EU-a.



https://www.consilium.europa.eu/hr/press/press-releases/2023/07/25/council-adopts-energy-efficiency-directive/

Glavne karakteristike revidirane Direktive o energetskoj ucinkovitosti iz 2023.
godine su:

1. Ambiciozni ciljevi do 2030: postavljen je cilj smanjenja potrosnje energije za najmanje
11,7 posto do 2030. godine, u odnosu na predvidanja iz 2020. godine.

2. Energetska siromastva i zastita potrosaca: posebna paznja posvecena je smanjenju
energetskog siromastva. Drzave ¢lanice moraju osigurati da mjere energetske ucinkovi-
tosti posebno pomazu ranjivim skupinama ukljucujuéi kué¢anstva pogodena energetskim
siromastvom.

Direktiva zahtijeva pruzanje tehnickih i financijskih savjeta te uspostavu jednostavnih me-
hanizama za rjeSavanje sporova izvan suda kako bi se zastitili potrosaci.

3. Obveza energetske ustede: svaka drZzava ¢lanica ima obvezu ostvarivanja godisnje en-
ergetske ustede od 1,5 posto u periodu od 2024. do 2030. godine.

4. Renovacija zgrada i grijanje:
- poticanje renovacije zgrada, ukljucujuéi socijalno stanovanje, kako bi se postigla veca
energetska ucinkovitost

- do 2030. godine potice se koristenje visokoucinkovitom kogeneracijom, dok ¢e uporaba
fosilnih goriva za nove kapacitete grijanja biti zabranjena.

5. Energetski auditi i upravljanje: prosirena je obveza provodenja energetskih audita na
sva poduzeca koja premasuju odredeni prag potrosnje energije ukljucujuéii mala i sred-
nja poduzeda. Veliki industrijski potrosaci moraju implementirati sustave upravljanja
energijom.

6. Podatkovni centri i digitalizacija: uvedena je obveza pracenja energetske ucinkovitosti
podatkovnih centara te uspostava baze podataka na razini EU-a koja ¢e sadrzavati podatke o
njihovoj energetskoj uc¢inkovitosti i vodnom otisku.

Direktiva o energetskoj ucinkovitosti redovito se revidira i azurira kako bi se prilagodila novim
i energetskih ciljeva ukljucujudi smanjenje emisija staklenickih plinova i prelazak na odrzivije iz-
vore energije.

>3.8. Direktiva o energiji iz obnovljivih izvora

Cilj Direktive (EU) 2018/2001 o promicanju uporabe energije iz obnovljivih izvora jest povedati
koristenje energijom iz obnovljivih izvora za borbu protiv klimatskih promjena, zastititi okolis i
smanjiti energetsku ovisnost EU-a te pridonijeti tehnoloskom i industrijskom vodstvu EU-a i stva-
ranju radnih mjesta i rasta, ukljucujuéi ruralna i izolirana podrudja.

Kljuéne tocke Direktive:
e Promicanje obnovljivih oblika energije jedan je od ciljeva energetske politike EU-a.

® Povecana uporaba energije iz obnovljivih izvora vazan je dio paketa mjera potrebnih za
smanjenje emisija staklenickih plinova i uskladivanje s Pariskim sporazumom iz 2015. i Ok-
virom za klimatsku i energetsku politiku u razdoblju 2020. - 2030.

* U paketu Cista energija za sve Europljane utvrduju se sveobuhvatna pravila EU-a 0 obnovl-
jivoj energiji, energetskoj ucinkovitosti i upravljanju.
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Izmjene iz 2023.:

e EU je azurirao svoja pravila o energiji u okviru Europskoga zelenog plana i paketa Sprem-
ni za 55 posto, iji je cilj osigurati da su ta pravila uskladena s EU-ovim ciljem klimatske
neutralnosti do 2050. te s ciliem smanjenja netoemisija staklenickih plinova do 2030. za
najmanje 55 posto u odnosu na razine iz 1990.

e Ta su pravila takoder izmijenjena kako bi ukljucila plan REPowerEU diji je cilj smanjenje
ovisnosti EU-a o ruskoj nafti i plinu.

e Ovu direktivu izmijenila je Direktiva (EU) 2023/2413.

Direktiva ukljucuje:

e pravila za troskovno ucinkovitu i trziSno utemeljenu financijsku potporu za elektri¢nu
energiju iz obnovljivih izvora

e zastitu programa potpore od izmjena koje dovode u pitanje postojecée projekte

® mehanizme suradnje izmedu drzava ¢lanica EU-a te izmedu drzava ¢lanica i zemalja izvan
EU-a

* pravila koja pomazu da elektri¢na vozila i baterije pruze fleksibilnost nasem energetskom
sustavu vracanjem elektricne energije u mrezu kad je to potrebno

e pravila koja omoguduju potrosacima da proizvode vlastitu elektricnu energiju, pojedinac-
no ili kao dio zajednice obnovljive energije, bez nepotrebnih ogranicenja

* pojednostavnjene postupke izdavanja dozvola za projekte u podrudju energije iz obnov-
ljivih izvora

e stroze zahtjeve za podupiranje i upotrebu biomase za proizvodnju energije da bi se
smanijio rizik od neodrzive bioenergetske proizvodnije.

>3.9. Direktiva o zelenim tvrdnjama (u procesu donosenja)

Direktiva o tvrdnjama o prihvatljivosti za okolis (Green Claims Directive) postavlja pravila za
sprecavanje greenwashinga osiguravanjem da su tvrdnje o okolisu na proizvodima jasne, to¢ne
i potkrijepliene dokazima. Ova Direktiva predstavlja kljuéni korak EU-a u borbi protiv green-
washinga osiguravajuéi da su okoli$ne tvrdnje na proizvodima jasne, to¢ne i potkrijepliene
dokazima, $to pridonosi odrzivijoj ekonomiji. Europski parlament 12. ozujka 2024. usvojio je
Direktivu koja ce se dalje razmatrati nakon izbora za Europski parlament pocetkom lipnja. Ako
Europski parlament i Vije¢e Europske unije postignu dogovor, drzave clanice EU-a bit ¢e
obvezne implementirati Direktivu u nacionalno zakonodavstvo u roku od 24 mjeseca i primijeniti
mjere u roku od 36 mjeseci.

Uspostavlja minimalne zahtjeve za potkrepljenje i komunikaciju dobrovoljnih okoli$nih tvrdnijii
okolisnog oznacavanja u poslovno-potrosackim komercijalnim praksama, ne dovodedi u pitanje
ostale EU propise koji postavljaju uvjete za okoli$ne tvrdnje za odredene proizvode ili sektore.
Potkrepljenje eksplicitnih okoli$nih tvrdnji mora se temeljiti na procjeni koja se oslanja na prizna-
ta znanstvena saznanja i najnoviju tehnicku stru¢nost.

Procjena treba pokazati znacaj utjecaja, aspekata i izvedbe iz perspektive Zivotnog ciklusa, uzeti
u obzir sve aspekte i utjecaje kako bi se ocijenila izvedba te pokazati to¢nost tvrdnje za cijel
proizvod ili samo za njegove dijelove, bilo za cijeli Zivotni ciklus ili samo za odredene faze, za sve
aktivnosti trgovca ili samo dio njih. Takoder mora dokazati da tvrdnja nije jednaka zahtjevi-
ma propisanim zakonom, pruziti informacije o tome je li proizvod okoli$no znacajno bolji od
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uobicajene prakse, identificirati dovodi li pozitivno postignué¢e do znacajnog pogorsanja dru-
gog utjecaja, zahtijevati transparentno izvjestavanje o emisijama staklenickih plinova te ukljuciti
to¢ne informacije.

Predlozena Direktiva takoder bi postavila specificne zahtjeve za komparativne tvrdnje, s razlici-
tim vrstama tvrdnji koje zahtijevaju razli¢ite razine potkrepljenja. Za komunikaciju okolisnih
tvrdnji sve tvrdnje moraju pokrivati samo one okoli$ne utjecaje, aspekte ili performanse koji su
ocijenjeni u skladu sa zahtjevima za potkrepljenje. Mikropoduzeda ¢ée biti izuzeta od nekih zahtjeva.

Direktiva ¢e takoder uvesti postupak validacije za nove sheme oznacavanja koje uspostavljaju
privatni operatori, a koje ¢e procjenjivati nacionalna tijela. Eksplicitne okolisne tvrdnje i sheme
oznacavanja provjeravat ¢e ex-ante sluzbeno akreditirano neovisno tijelo.

Mala i srednja poduzeca dobit ¢e pomoc koja ukljucuje financijsku potporu, pristup financiranju,
specijaliziranu obuku za menadZment i osoblje te organizacijsku i tehnicku pomoc. Direktiva
uklju¢uje niz provedbenih odredbi kako bi se osigurala uskladenost s pravilima.

Poduzeda koja ne udovolje zahtjevima Direktive riskiraju iskljucenje iz postupaka javne nabave,
ograni¢en pristup javnom financiranju, zapljenu prihoda i kazne. Minimalni iznos kazni za
prekrsaje postavljen je na razinu od Cetiri posto ukupnoga godisnjeg prometa u drZavi ¢lanici.

>3.10. Direktiva o jacanju polozaja potrosaca u zelenoj tranziciji

Direktiva (EU) 2024/825 o izmjeni Direktiva 2005/29/EZ i 2011/83/EU glede jacanja polozaja po-
tro$aca u zelenoj tranziciji boljom zastitom od nepostenih praksi i boljim informiranjem stupila je
na snagu 26. ozujka 2024., a drzave ¢lanice EU-a imat ¢e 24 mjeseca za implementaciju propisa.
Pocevsi od 27. rujna 2026., nove odredbe Direktive moraju se primjenjivati u drzavama ¢lanica-
ma. Novim pravilima pobolj$at ¢e se prava potrosaca izmjenom Direktive o nepostenoj poslov-
noj praksi i Direktive o pravima potrosaca te njihovom prilagodbom zelenoj tranziciji i kruznom
gospodarstvu.

Direktivom ¢e se potrosace zastititi od zavaravajucih tvrdnji o prihvatljivosti za okolis, sto
ukljucuje i neutemeljene tvrdnje o kompenzaciji za emisije ugljika. Jednako tako, pojasnit ¢e se
odgovornost trgovaca kad je rije¢ o informacijama (ili nedostatku informacija) o ranom zastarije-
vanju te nepotrebnom azuriranju softvera ili neopravdanoj obvezi kupnje rezervnih dijelova od
izvornog proizvodaca. Poboljsat e se informacije dostupne potrosacima kako bi mogli donositi
odluke dobre za okolis i kruznost. Primjerice, proizvodi u cijelom EU-u imat ¢e uskladenu oznaku
s informacijama o komercijalnom jamstvu trajnosti.

Kad je rije¢ o interakciji s Direktivom o zelenim tvrdnjama, prema priopéenju za javnost Europskog
parlamenta od 11. ozujka 2024., cilj Direktive o zelenim tvrdnjama jest dopuniti i unaprijediti
Direktivu o jacanju poloZaja potro$aca. Dok se Direktiva o jacanju poloZaja potrosaca odnosi
na genericke okolisne tvrdnje, Direktiva o zelenim tvrdnjama fokusira se na eksplicitne okolisne
tvrdnje i njihovu specifikaciju. Posljedi¢no, obje direktive morat ce se itati zajedno, a vjerojatno
je da ¢e ih mnoge drzave clanice transponirati u jedan pravni akt.

>3.11. Uredba o ekoloskom dizajnu (u procesu donosenja)

Prijedlog nove Uredbe o ekoloskom dizajnu za odrZive proizvode (ESPR), objavljen 30. oZujka
2022., klju¢ni je element pristupa Europske komisije ekoloski odrzivijim i kruznim proizvodima u
sklopu Zelenog plana EU-a. Prijedlog se temelji na postojecoj Direktivi o ekoloskom dizajnu, koja
trenutno pokriva samo proizvode povezane s energijom. ESPR se temelji na sadasnjoj Direktivi o

ekoloskom dizajnu 2009/125/EZ te e ju u konacnici zamijeniti.
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Cilj je novih pravila:

1. utvrditi zahtjeve o okoliSnoj odrZivosti za gotovo sve vrste robe koja se stavlja na trziste
EU-a

2. uspostaviti digitalnu putovnicu za proizvode, u kojoj ¢e biti navedene informacije o
okoli$noj odrzivosti proizvoda

3. zabraniti uniStavanje odredene neprodane robe Siroke potrosnje (tekstil i odjeca).

Parlament je 23. travnja 2024. usvojio revidirani okvir ekoloskog dizajna, koji ¢e omoguditi
uvodenje zahtjeva za ekolosku odrzivost za vecinu proizvoda koji se prodaju u EU-u. Vijece mora
odobriti zakon prije nego $to formalno stupi na snagu. Proizvodi ée morati biti uskladeni sa
zahtjevima za izvedbu i informacije, postavljenima u delegiranom aktu nakon $to ESPR bude for-
malno odobren. Prvi delegirani akti predvideni su za 2024. godinu s usvajanjem prvoga radnog
plana pocetkom 2025. za prioritetne sektore kao sto su tekstil (odjeca i obuca), Zeljezo, celik
i aluminij.

ESPR nadalje predvida da ¢e poduzeda imati najmanje 18 mjeseci nakon usvajanja delegiranog akta
za pocetak uskladivanja, $to znadi da ¢e prvi datum za uskladivanje vjerojatno biti 2027. godine.

Standardi za digitalnu putovnicu proizvoda (DPP) trebali bi biti dovrseni krajem prosinca 2025.
s prijelaznim razdobljem za prilagodbu industrije do 2027. Obveze izvjestavanja o unistavanju ne-
prodanih dobara pocinju 2025., a obveze uskladivanja stupit ¢e nasnagu od 2026. za odjecu i obudu.
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>3.]2.Direktiva o pravu na popravak (u procesu donosenja)

EU Zeli osigurati da potrosaci u slucaju kvara ili neispravnosti proizvoda mogu zatraziti popravak
umjesto zamjene. Stoga je Komisija u ozujku 2023. predlozila nova zajednicka pravila za spreca-
vanje preuranjenog odlaganja robe koja se moze popraviti. Vijece i Europski parlament 2.
veljace 2024. postigli su privremeni dogovor o Direktivi o pravu na popravak (ili R2R). Privreme-
ni dogovor sada treba formalizirati.

Glavni su elementi prijedloga:

1 pravo potro$aca da od proizvodaca zatraze popravak proizvoda koji se prema pravu
EU-a tehni¢ki mogu popraviti (npr. perilice rublja, usisavadi ili mobilni telefoni)

2. besplatni Europski obrazac za informacije o popravku
3. internetska platforma za popravak na kojoj se potrosaci povezuju sa serviserima

4. produljenje roka odgovornosti prodavatelja za 12 mjeseci nakon popravka proizvoda.

Prema priviemenom dogovoru Direktiva se primjenjuje na one proizvode za koje su zakono-
davstvom EU-a utvrdeni zahtjevi glede mogucnosti popravka (tj. perilice rublja, perilice posuda,
hladnjaci ili usisavaci). Komisija ¢e u buduénosti uredbom o ekoloskom dizajnu moc¢i uvesti
zahtjeve glede mogucnosti popravka za nove proizvode, koji ¢e se zatim dodati na popis proiz-
voda obuhvaéenih Direktivom R2R.

Dogovorom se proizvodace obvezuje na pruzanje informacija o rezervnim dijelovima na svojim
internetskim stranicama, stavljanje tih dijelova na raspolaganje svim dionicima u sektoru popra-
vaka po razumnoj cijeni te na ukidanje prakse prema kojoj neovisni serviseri ne mogu upotre-
bljavati rabljene ili 3D tiskane rezervne dijelove.

Stvaranjem poticaja za proizvodace i potrosace da produlje Zivotni ciklus proizvoda, novim ce se
zakonodavstvom takoder smanijiti koli¢ina otpada i promicati odrziviji poslovni modeli.

>3.13. Direktiva o jednakosti spolova

Cilj Direktive 2006/54/EZ o provedbi nacela jednakih moguénosti i jednakog postupanja prema
muskarcima i Zenama u pitanjima zaposljavanja i rada jest objediniti vise direktiva o jednakosti
spolova pojednostavnjivanjem, modernizacijom i poboljSanjem zakonodavstva EU-a u podru¢-
ju jednakog postupanja prema muskarcima i zenama pri zaposljavanju. Jednakost muskaraca i
Zenatemeljno je nacelo prava EU-a koje se primjenjuje na vise aspekata zivota u drustvu uklju¢u-
judi svijet rada.

Direktivom se reguliraju:
e jednakost u zaposljavanju i uvjetima rada
e jednakost u podrudju socijalne zastite
e rodiljni, roditeljski i posvojiteljski dopust
e zastita prava

e promicanje jednakog postupanja.

Direktiva je u zakonodavstvo Republike Hrvatske implementirana putem Zakona o ravno-
pravnosti spolova.
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>3.14.Direktiva o jednakim placama muskaraca i Zena

U lipnju 2023. na snagu je stupila Direktiva (EU) 2023/970 o jacanju primjene nacela jednakih
pla¢a muskaraca i zena za jednak rad ili rad jednake vrijednosti putem transparentnosti placa i
mehanizama izvr$enja.

Direktivom se utvrduju minimalna pravila za jacanje:
* postovanja nacela jednake place muskaraca i zena za jednak rad ili rad jednake vrijednosti
e zabrane svake izravne ili neizravne diskriminacije u vezi s pla¢om na temelju spola

e transparentnosti plada i snaznije provedbe prava na jednaku pladu.

Dirktiva se primjenjuje na:
e poslodavce u javnom i privatnom sektoru

e sve radnike koji imaju sklopljen ugovor o radu ili su u radnom odnosu kako je definirano
zakonom, kolektivnim ugovorima i/ili praksom na snazi.

Jednaka placa za jednak rad ili rad jednake vrijednosti:

e drzave ¢lanice Europske unije (EU) osiguravaju da poslodavci imaju platne strukture koji-
ma se iskljucuje svaka diskriminacija glede place na temelju spola

e procjena usporedivog rada treba se temeljiti na vjestinama, zalaganju, odgovornostii rad-
nim uvjetima te drugim kriterijima koji su relevantni za odredeno radno mjesto ili polozaj.
Kriteriji se moraju primjenjivati na objektivan, rodno neutralan nacin i iskljucivati svaku
izravnu ili neizravnu diskriminaciju na temelju spola.

Drzave ¢lanice obvezne su nacionalnim propisima transponirati Direktivu do 7. lipnja 2026. godine.

>3.15. Direktiva o poboljSanju rodne ravnoteze medu direktorima uvrstenih
trgovackih drustava

Deset godina nakon prvotnog prijedloga, 22. studenoga 2022. godine, usvojena je Direktiva
(EU)2022/2381 o poboljsanju rodne ravnoteze medu direktorima uvrstenih trgovackih drustava.
Cilj je ove Direktive osigurati transparentno zaposljavanje u drustvima, s naglaskom na postizan-
ju cilja da do 30. lipnja 2026. godine na najmanje 40 posto nezavisnih direktorskih mjesta ili 33
posto svih direktorskih mjesta budu Zene.

Direktiva se primjenjuje na trgovacka drustva koja zaposljavaju vise od 250 osoba i ¢iji godisniji
promet premasuje 50 milijuna eura ili ¢ija godisnja ukupna bilanca premasuje 43 milijuna eura.

Obveznici ¢e moratijednom godisnje dostavljati nadleznim tijelima podatke o rodnoj zastupljeno-
sti u svojim upravnim odborima. Ako ciljevi nisu postignuti, drustva ¢e morati obavijestiti nadlezna
tijela o planovima za postizanje tih ciljeva te objaviti te informacije na svojoj internetskoj stranici.

Drzave ¢lanice moraju uspostaviti uc¢inkovite, odvracajuce i proporcionalne kazne, ukljucujudi
novcane kazne, za drustva koja ne provode otvorene i transparentne postupke imenovanja.
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Direktiva je stupila na snagu 20 dana nakon objave u Sluzbenom listu EU-a, a drzave clanice
imaju rok od dvije godine za njezinu implementaciju. Direktiva ¢e se u Republici Hrvatskoj im-
plementirati u okviru novog prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trgovackim
drustvima.

>3.16.Uredba o transparentnosti i integritetu aktivnosti dodjele okolisnih,
socijalnih i upravljackih rejtinga (u procesu donosenja)

Prijedlog Uredbe sastavni je dio obnovljene strategije Europske komisije za odrZivo financiranje
donesene u srpnju 2021. godine te se njime nastoji poboljati kvaliteta informacija o okolidnim,
socijalnim i upravljackim rejtinzima, i to:

e poboljSanjem transparentnosti znacajki i metodologija okolisnih, socijalnih i upravljackih
rejtinga

e osiguravanjem vece jasnoce kad je rije¢ o poslovanju pruzatelja okolisnih, socijalnih i up-
ravljackih rejtinga i sprecavaniju rizika od sukoba interesa na razini pruzatelja tih rejtinga.

Bududi da se okolini, socijalni i upravljacki rejtinzi i podaci na kojima se temelje upotrebljavaju
za odluke o ulaganju i raspodjeli kapitala, opdije cilj ove inicijative poboljsati kvalitetu tih rejtinga
kako bi se ulagateljima omogudilo donosenje informiranijih odluka o ulaganju u ciljeve odrzivo-
sti. Time Ce se subjektima kojima se dodjeljuje rejting omoguciti donosenje utemeljenih odluka
o upravljanju okoli$nim, socijalnim i upravljackim rizicima te o ucinku njihova poslovanja. S druge
strane, klju¢no je poticati povjerenje u rad izdavatelja okolisnih, socijalnih i upravljackih rejtinga
tako $to e se osigurati da trziste pravilno funkcionira i da pruzatelji tih rejtinga sprecavaju sukob
interesa te upravljaju takvim sukobom.

Cilj ovog Prijedloga nije uskladivanje metodologija za izracun okolisnih, socijalnih i upravljackih
rejtinga, ve¢ povecanje njihove transparentnosti. lzdavatelji okoli$nih, socijalnih i upravljackinh re-
jtinga i dalje ¢e imati potpunu kontrolu nad metodologijama koje primjenjuju te ¢e i dalje biti
neovisni pri svojem izboru kako bi osigurali da su na trzistu okolisnih, socijalnih i upravljackih
rejtinga dostupni razni pristupi (tj. okolisni, socijalni i upravljacki rejtinzi mogu se medusobno
razlikovati i obuhvacati razna podrucja).

Ovim se Prijedlogom nastoji olaksati iskoristavanje potencijala europskoga jedinstvenog trzista
i unije trzista kapitala te pridonijeti tranziciji na potpuno odrZiv i uklju¢iv gospodarski i financijski
sustav u skladu s Europskim zelenim planom i UN-ovim ciljevima odrZivog razvoja.

Kako bi se omogudila tranzicija na klimatski neutralno gospodarstvo i ostvarili ciljevi okolisne
odrzivosti EU-a, potrebna su znatna ulaganja u svim sektorima. Ulagateljima i poduzeéima treba-
lo bi olaksati utvrdivanje okolisno odrzivih ulaganja i osigurati njihovu vjerodostojnost.

Nakon stupanja na snagu, koje se ocekuje krajem 2024. ili najkasnije pocetkom 2025., pruzatelji
usluga imat ¢e rok od 18 mjeseci za implementaciju prije registracije u ESMA-u. U meduvre-
menu, ESMA mora dostaviti dodatne tehnicke smjernice devet mjeseci nakon stupanja na sna-
gu, kako bi pojasnila oc¢ekivanja za pruzatelje koji traze autorizaciju.
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04
ODRZIVO FINANCIRANJE

>4.1. Sto je odrzivo financiranje i zasto je vazno?

Odrzivo financiranje definira se kao donosenje investicijskih odluka koje uzimaju u obzir oko-
lisne, drustvene i upravljacke (ESG) ¢imbenike gospodarske aktivnosti ili projekta, $to dovodi do
dugoro¢nih ulaganja u odrzive gospodarske aktivnosti i projekte.

¢ Okolisna pitanja mogu ukljucivati ublazavanje klimatskih promjena i prilagodbu njima
te okolis u Sirem smislu, npr. ocuvanje bioraznolikosti, dobrobit Zivotinja, sprecavanje
oneciséenja i kruzno gospodarstvo.

e Drustvena pitanja mogla bi se odnositi na pitanja nejednakosti, ukljucivosti, radnih odno-
sa, ulaganja u ljudski kapital i zajednice te ljudskih prava.

e Upravljacka pitanja odnose se na upravljanje organizacijom ukljucujuéi upravljacke
strukture, eticka pitanja te odnose zaposlenika, a imaju kljuénu ulogu u ukljucivanju
drustvenih i okolisnih pitanja u postupak donosenja odluka.

Femy
e
=)
o]
-
R
i)
_—

U kontekstu politike EU-a odrZivo financiranje smatra se financiranjem za potporu gospodarskom
rastu uz istodobno smanjenje pritisaka na okoli$ i uzimanje u obzir socijalnih i upravljackih as-
pekata. Koliko je odrzivo financiranje vazan stup politike EU-a, pokazuje ¢injenica da je jedna
tredina ulaganja od 1,8 bilijuna eura iz plana za oporavak NextGenerationEU i sedmogodi$njeg
proracuna EU-a upravo izvor sredstava za Europski zeleni plan.

Komisija je 14. sije¢nja 2020. predstavila plan ulaganja za Europski zeleni plan, kojim ¢e se u
sliedec¢em desetlje¢u mobilizirati odrziva ulaganja u iznosu od najmanje bilijun eura. Kako bi
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ostvario te klimatske i energetske ciljeve za 2030., EU treba svake godine uloziti oko 350 mili-
jardi eura vise u desetljec¢u 2021. - 2030. nego u prethodnom desetljecu. EU vec daje poticaj za
privlacenje potrebnih ulaganja u okviru Europskog fonda za strateska ulaganja i drugih inicijati-
va. Medutim, opseg ulagackog izazova nadilazi sam kapacitet javnog sektora.

Financijski sektor ima kljuénu ulogu u postizanju tih ciljeva, i to:
® preusmjeravanjem ulaganja prema odrzivijim tehnologijama i poduzeéima
e dugoro¢nim financiranjem rasta na odrziv nacin

e doprinosom stvaranju niskougljiécnoga kruznoga gospodarstva otpornog na klimatske
promjene.

Odrzivo financiranje obuhvacda i transparentnost kad je rije¢ o rizicima povezanim s okoli$nim,
drustvenim i upravljackim cimbenicima koji mogu utjecati na financijski sustav te ublazavanje
takvih rizika odgovarajuc¢im upravljanjem financijskih i korporativnih aktera.

>4.2. Nadzorna ocekivanja povezana s upravljanjem rizicima i objavama fi-
nancijskih institucija (ESB ocekivanja prema financijskim institucijama)

Prelazak na niskouglji¢no i kruzno gospodarstvo podrazumijeva i rizike i prilike za gospodarstvo
i financijske institucije, dok materijalna Steta koju uzrokuju klimatske promjene i degradacija oko-
lisa moze imati znatan utjecaj na realno gospodarstvo i financijski sustav.

Europska sredisnja banka (ESB) uvrstila je u kartu rizika jedinstvenoga nadzornog mehanizma
(SSM) klimatske rizike kao kljuéne pokretace rizika za bankovni sustav europodrucja. ESB
smatra da u razmatranju klimatskih i okolignih rizika (dalje u tekstu: okoligni rizici) financijske insti-
tucije trebaju zauzeti strateski i sveobuhvatan pristup koji je usmjeren na buducnost.

Ciljevi akcijskog plana Europske komisije o financiranju odrzivog rasta:
e preusmjeravanje financijskih tokova prema odrzivim ulaganjima
e uspostavljanje odrzivosti u upravljanju rizicima

e jacanje transparentnosti i dugoro¢nosti.

ESB ocekuje od financijskih institucija da uzimaju u obzir okolisne rizike (kao pokretace posto-
jecih kategorija rizika) pri definiranju i provodenju svojih poslovnih strategija i okvira upravljanja
institucijom te upravljanja rizicima. ESB oc¢ekuje od institucija i vecu transparentnost boljom ob-
javom informacija o okoli$nim pitanjima. ESB od financijskih institucija ocekuje da:

e identificiraju okolisne rizike
e analiziraju okolisne rizike
e upravljaju okoli$nim rizicima

® objavljuju informacije o svojoj izloZzenosti okoli§nim rizicima.
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Da bi se osiguralo temeljito i sveobuhvatno razumijevanje o tome kako okoli$ni faktori utjecu na financij-
sku instituciju (trenutno i u buduénosti), financijske institucije provode procjenu okolisnih rizika:

1) Identifikacijom okolisnih rizika — detaljno prepoznavanje potencijalnih okolisnih rizika
koji mogu utjecati na financijsku instituciju. U procesu procjene okolisnih rizika isti¢u se
dvije kljuéne kategorije — fizi¢ki rizik i prijelazni (tranzicijski) rizik:

kao:
e Akutni — poput poplava, oluja i susa, koji mogu izazvati trenutacne i znacajne ucinke

e Kronic¢ni — koji ukljuc¢uju dugoroc¢ne promjene poput porasta razine mora i tempera-
tura.

Akutni rizici zahtijevaju trenutacne planove za hitne odgovore i oporavak, dok kro-
ni¢ni rizici traze dugorocne strategije prilagodbe koje mogu ukljucivati promjene u
poslovnim lokacijama i investicijskim strategijama.

e Prijelazni (tranzicijski) rizici odnose se na ekonomski prijelaz na niskouglji¢cno
poslovanje, gdje promjene u politici, tehnologiji i preferencijama trziSta mogu
dovesti do financijskih gubitaka. Samoprocjena uklju¢uje analizu o tome kako ove
promjene mogu utjecati na razli¢ite sektore, procjenu potencijalnih gubitaka te
razmatranje moguénosti za inovacije koje bi mogle proizaéi iz ovih prijelaznih

promjena.

2) Procjenom utjecaja i osjetljivosti — nakon identifikacije slijedi procjena utjecaja tih rizika
na poslovanje financijske institucije. To ukljuéuje analizu o tome kako bi okoli$ni rizici mogli
utjecati na kljuéne pokazatelje rizika (KRI) kao $to su kreditni, trzisni, operativni i
likvidnosni rizici. Financijske institucije razmatraju nacine na koje bi promjene u okolisnim
uvjetima mogle utjecati na te KRI-jove.

Od financijskih institucija ocekuje se provodenje detaljne dubinske analize klijenta s aspekta
procjene okoli$nih rizika, i to na pocetku poslovnog odnosa s klijentom i kontinuirano tijekom
trajanja tog odnosa. Radi dubinske analize klijenta potrebno je prikupiti informacije i podatke
potrebne za procjenu ranjivosti izlozenosti okolisnim rizicima.

Podaci se prikupljaju iz razli¢itih unutarnjih i vanjskih izvora, a najc¢esée putem namjenskih ESG
upitnika banaka za njihove klijente.
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05

ESG RATING

>5.1. Sto je ESG rating?

ESG rating je ocjena koja se dodjeljuje organizaciji na temelju njezina pristupa okolisu (Environ-
ment) i drustvu (Social) te usvojenim praksama upravljanja (Governance). Pravilan pristup izra-
di ESG ratinga rezultira pravodobnim prepoznavanjem rizika, ali i prilika u vezi s (ne)odrzivim
odnosno (ne)odgovornim poslovanjem.

Pregled ESG ¢imbenika pritom nije alternativni nadin gledanja na poslovanije ili investiciju, potpu-
no odvojen od tradicionalnih metoda, veé im je kvalitetna dopuna. Poduzeda i investitori ostaju
usredotoceni na maksimizaciju ekonomske koristi, ali im ESG analiza omogucduje prepoznavanje
koraka koji ¢e dovesti do dugorocne odrZivosti.

>5.2. Koji su kriteriji za izradu ESG ratinga?

Kao $to ni jedan dio analize poslovanja nije ujednacen za sve poslovne subjekte, tako ni ESG
analiza ne moze biti potpuno standardizirana i jednaka za sve. No, postoji konsenzus da se, bez
obzira na industriju i geografsku lokaciju, za uspjesnu procjenu ESG ¢imbenika upotrebljavaju
odredeni tipovi podataka. To su:

1. Okolis i klimatske promjene

e Spremnost i borba protiv klimatskih promjena
¢ Emisija staklenickih plinova

e Upravljanje klimatskim i okoli$nim rizicima

e Onediséenje okolisa i koristenje resursima

e Ocuvanje bioraznolikosti

e Osiguranje pristupa vodi itd.

2. Drustvena odgovornost

e Zastita ljudskih prava

e Zastita prava radnika

® Briga o zdravlju i sigurnosti

e Odgovornost prema kupcima itd.

3. Upravljacka pitanja

® Transparentnost u upravljanju
e Struktura i vrsta internih akata
e Borba protiv korupcije.
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>5.3. Zasto ESG rating?

ESG rating pomaze poduzecima odrediti vlastitu poziciju na putu tranzicije i daje uvid u izlo-
Zenost okolidnim, drustvenim i upravljackim rizicima te smjernice za poboljSanje izvedbe u rele-
vantnim podrudjima. Neke od koristi ovakvog pristupa su:

¢ Upravljanje rizicima — poduzeca su zbog klimatskih promjena izlozena povec¢anom broju
novih rizika, $to znatno utjece na profil rizicnosti samog poduzeca. Fizi¢ki rizici, koji nastaju
kao fizicka manifestacija klimatskih promjena, ve¢ imaju znatne posljedice na poduzeda i
gospodarstvo u cjelini, bilo kao akutni (primjerice: pozari, poplave, oluje, suse) ili kronicni
(primjerice: zatopljenje, podizanje razine mora, smanjenje dostupnosti voda, smanjen-
je bioraznolikosti, erozija, degradacija tla). Tranzicijski rizici koji proizlaze iz uskladenja s
novim regulatornim okvirima EU-a radi razvoja kruznoga gospodarstva s pripadajuéim
zahtjevima za izvjeStavanje predstavljaju dodatan izazov poduzecima za azuriranje vlas-
titoga poslovnog modela. Dodajuéi tome povedanu svijest kupaca i klijenata o poslovnoj
odgovornosti i odrzivom razvoju te zahtjeve financijske industrije za financiranje odrzivog
poslovanja, jasno je da je pred poduzedima veliki izazov prilagodbe i umanjenja ovih rizika
koji ve¢ sada mogu imati vrlo velik negativan utjecaj na bilancu i poslovanje poduzeca.
Izracunani ESG rating jasan je signal uspjesnosti upravljanja novim kategorijama rizika.

¢ Poslovne prilike i zadrZavanje talenata - strateska orijentacija EU-a na Green Deal i
pripadajuca sredstva za ostvarenje ciljeva klimatske neutralnosti otvaraju mnogobrojne
mogucnosti za poduzeca koja su razvila dobre ESG prakse — od koristenja bespovratnim
sredstvima, povoljnijim izvorima financiranja pa do jednostavnije uspostave poslovnih
odnosa s drugim EU poduzecima koje su obveznice izvjestavanja o emisijama staklenickih
plinova svojih dobavljada i drugih ugovornih strana. Takoder, sve je vidljivija jasna prefer-
encija kupaca i zaposlenika, pogotovo novije generacije, za okolisno odrZiva i drustveno
odgovorna poduzeda. ESG rating omogucuje poslodavcima da se atraktivno pozicionira-
juinatrZistu i na trzistu rada.

* Operativno poslovanje — ESG rating naglasava u kojem dijelu upravljanja energijom,
otpadom ili cjelokupnim poslovanjem postoji prostor za pobolj$anje te na taj nacin po-
maze optimizirati poslovanje i pripremiti poduzece na nadolazeée regulatorne izvjestajne
zahtjeve, ali i zahtjeve poslovnih suradnika i financijskih institucija.

¢ Privlacenje investitora — ESG rating nije zanimljivsamo ,zelenim” investitorima ve¢ posta-
je standard za sve, uklju¢ujudi kreditne institucije i investicijske fondove, jer im olak$ava
prepoznavanje poduzeda s kvalitetnim sustavom upravljanja, mogucnostima rasta i raz-
voja te nizim rizikom poslovanja. Na temelju dobivenih rezultata ESG ratinga poduzeda se
mogu usporedivati s drugim poduzecima iz svoga sektora, a ponavljanjem indeksiranja
svake godine mogu pratiti svoj napredak u pobolj$anju ESG-a te u komunikaciji s investi-
torima i drugim dionicima.

>5.4. HGK ESG rating

Ukorak s trendom ESG standardizacije u svijetu, HGK je izradila hrvatski ESG rating ¢iji je cil]
stvoriti poticajno okruzje za unapredenje odrzivih praksi i standarda u hrvatskom gospodarstvu
poti¢udi poduzeda na pracenje napretka u ostvarenju odrzivih ciljeva i primjenu sve naprednijih
standarda, ali i stvaranje suradnickog ozradja.

Hrvatski ESG rating Hrvatske gospodarske komore u pristupu ESG analizi ima jasne, transparente
kriterije koji ukljucuju sve zahtjeve regulatora te veé uobicajene zahtjeve financijskih instituci-
ja. Predstavlja uravnoteZen sustav kriterija iz podrucja okolisa i klimatskih promjena, drustvene
odgovornosti i upravljackih pitanja. Dodatno uzimamo u obzir industrijske specifi¢nosti, ali i
poslovne modele, proizvode i usluge temeljene na razvoju odrzivosti.
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Hrvatski ESG rating Hrvatske gospodarske komore jednostavna je i prakti¢na platforma za ocjenjivan-
je aktualnog stanja ESG procesa poduzeca te usmjerava na konkretne aktivnosti daljnjeg razvoja.

Prvi je korak pristupa analizi ispuniti UPITNIK koji je jednostavno i jasno formuliran skup pitanja
po ¢imbenicima odrzivog poslovanja (ESG).

OPCA

OKOLISNA

DRUSTVENA

UPRAVLJACKA

- Glavna i ostale industrije
klijenta (NACE)?

- lzvjestavanje
pojedinacno ili
konsolidirano?

- Obveznik izrade
nefinancijskih izvjesca
(NFRD, CSRD) li
planira?

- Izvjestajna godina
(+ baznai ciljna godina)

- Vanjski ESG rating

- Staklenicki plinovi

- Energija

- Otpad i onediséenje
- Koristenje vode

- Koristenje zemljista
- Proizvodnja

- Skrb za Zivotinje

- Utjecaj na okolis,

katastrofe i osiguranje

- Taksonomija

- Tranzicijski plan

ulaganja (investicija)

- Specifi¢no za industriju

- Prava radnika

- Raznolikost / Jednake

mogucnosti

- Ljudska prava
- Prava potrosaca

- Drustvena odgovornost

- Upravljacka struktura

- Upravljanje rizicima

- Poslovna etika

- Lanac opskrbe

- Upravljanje kvalitetom
- Uskladenost

- lzvjestavanje o

odrzivosti

- Ostalo izvjestavanje
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Upitnik je prilagoden velikim poduzecima, obveznicima izvjestavanja o odrzivosti, ali i malim i
srednjim poduzecima kojima je ESG rating alat za jednostavniji pristup i opstanak u dobavljac¢-
kom lancu vecih sustava te kako bi mogli u¢inkovitije odgovoriti na zahtjeve financijskih instituci-
ja, trzista kapitala i svih dionika u vlastitom lancu vrijednosti. Upitnik sadrzi potrebne upute za
ispunjavanje i informacije o izvorima podataka.

Nakon primljenih inputa primjenjuje se posebna metodologija ESG ratinga Hrvatske gospo-
darske komore koja ukljucuje uravnotezene kriterije na temelju dobivenih podataka poduzeca,
dostupnih javnih i relevantnih izvora te industrijskih prosjeka odredenih sektora.

ESG rating sadrzi i kriterije primjenjive za odredenu industriju te primjenjivost poslovnih modela
odrzivosti radi dugoroénoga odrzivog poslovanja sa svrhom kao najvisim ciljem.
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o STVORENA VRIUEDNOST

e Ekonomska dodana vrijednost
® Vrijednost za dionicare
e Povrat na kapital

* Povrat na ulaganja 02 Cc

UTJECAJ NA POSLOVANJE

® Reputacija

e Operativna ucinkovitost
e Otvaranje novih trzista
¢ Bolji odos s kupcima

® Smanjen profil rizika

¢ Razvoj zaposlenika

® Rast inovacija

* Rast kreditnog rejtinga
¢ Konkurentska prednost

01

° POKRETACI VRIJEDNOSTI
* ESG ulaganja i ocekivane koristi
 Nefinancijski aspekti poslovanja
* Upravljanje rizicima
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POJMOVI | ZNACENJE KRATICA

POJMOVI |

KRATICE ZNACENJE

CBAM Uredba (EU) 2023/956 o mehanizmu prilagodbe ugljika na granici (engl. Carbon Border
Adjustment Mechanism) koja uspostavlja cijenu ugljika za uvezene proizvode s visokim
emisijama ugljika kako bi se sprijecilo istjecanje ugljika i potaknulo smanjenje emisija

CRVA Procjena klimatskih rizika i ranjivosti (engl. Climate Risk and Vulnerability Assessment)

CsDDD Direktiva o duznoj paznji za odrZivo poslovanje kojom se trebaju sprijeciti negativni utjecaji
poduzeca na ljudska prava i okoli$ u vlastitim operacijama i lancima vrijednosti poduzeéa

CSRD Direktiva (EU) 2022/2464 o korporativnom izvjeséivanju o odrzivosti (engl. Corporate
Sustainability Reporting Directive)

DPP Digitalna putovnica za proizvode (engl. Digital Product Passport) sadrzi informacije
o okoli$noj odrzivosti proizvoda, a predvidena je u prijedlogu nove Uredbe o
ekoloskom dizajnu za odrzive proizvode.

DVOSTRUKA Dvostruka znacajnost jest koncept koji uvodi CSRD i mora se primijeniti u procjeni

ZNACAJNOST znacajnosti prema ESRS-u, u kojoj poduzeéa moraju razmotriti kako njihove radnje
utje€u na ljude i planet (znacajnost uc¢inaka), ali i kako ESG ¢imbenici mogu financijski
utjecati na njih (financijska znacajnost).

EED Direktiva (EU) 2012/27 o energetskoj ucinkovitosti (engl. Energy Efficiency Directive)

EFRAG Europska savjetodavna skupina za financijsko izvjestavanje koja je razvila ESRS

ESAP Europska jedinstvena pristupna tocka (engl. European Single Access Point) za
pristup javnim financijskim informacijama i informacijama povezanima s odrzivoséu o
poduzedima iz EU-a i investicijskim proizvodima EU-a

ESB Europska sredisnja banka
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ESEF Europski jedinstveni elektronicki format (engl. European Single Electronic Format)
jest elektronicki format financijskih izvjestaja koji se koristi iXBRL formatom, pri ¢emu
su pojedini elementi objavljenih financijskih izvjestaja direktno vezani (oznaceni) uz
pojedine odrednice Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja.

ESG Procjena klimatskih rizika i ranjivosti (engl. Climate Risk and Vulnerability Assessment)

ESG rating Okoligni, drustveni i upravljacki ¢imbenici (engl. Environmental, Social and
Governance), odnosno tri sredisnja ¢imbenika koja se obi¢no upotrebljavaju u procjeni
odrzivosti i etickog utjecaja poduzeda ili investicije

ESMA Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala

ESPR Uredba o ekoloskom dizajnu za odrzive proizvode (engl. Ecodesign for Sustainable
Products Regulation)

ESRS Europski standardi izvjeStavanja o odrzivosti (engl. European Sustainability
Reporting Standards) koje je razvila Europska savjetodavna skupina za financijsko
izvjestavanje (EFRAG)

ESRS LSME ESRS standardi izvje$tavanja za MSP-ove koji kotiraju na burzi (engl. ESRS for Listed SMEs)

ESRS VSME Dobrovoljni ESRS standardi izvjestavanija za neuvrstene MSP-ove (engl. Voluntary ESRS for SMEs)

EU Europska unija

EU Ecolabel Znak za okolis EU-a, sluzbena dobrovoljna ekooznaka EU-a namijenjena oznacavanju
proizvoda i usluga s manje nepovoljnim utjecajem na okoli$ tijekom Zivotnog ciklusa,
u odnosu na sli¢ne ili iste proizvode i usluge iz iste skupine proizvoda

EU ETS Sustav Europske unije za trgovanje emisijama, odnosno emisijskim jedinicama
radi smanjenja emisija staklenickih plinova, uspostavljen Direktivom 2003/87/EZ o
uspostavi sustava trgovanja emisijskim jedinicama staklenickih plinova unutar Unije

EU taksonomija Uredba (EU) 2020/852 o uspostavi okvira za olaksavanje odrZivih ulaganja,
klasifikacijski sustav za ekonomske aktivnosti koje pridonose klimatskim i okolisnim
ciljevima EU-a

EUROPSKI Strategija EU-a iz 2019. godine diji je cilj transformirati EU u pravedno i uspjesno

ZELENI PLAN drustvo sa suvremenom, efikasnom i konkurentnom ekonomijom s nultom

netoemisijom staklenickih plinova do 2050. godine putem ulaganja u istrazivanjai
inovacije te ocuvanje okolisa ukljucujuci smanjenje emisije staklenickih plinova za
55 posto do 2030. godine. Europski zeleni plan (engl. European Green Deal) prva
je opéa strategija Komisije, iji je cilj provedba UN-ove Agende za 2030. godinu te
ciljeva odrzivog razvoja UN-a.
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GAR Omijer zelene imovine (engl. Green Asset Ratio) koji predstavlja postotak imovine koja se
smatra okoli§no odrZzivom u odnosu na ukupnu vrijednost imovine financijske institucije.
Visok GAR upuduje na to da financijska institucija ima znacajan udio okoli$no odrzivih
investicija u svome portfelju, dok nizak GAR moze upucdivati na manju angaZziranost u
ovim pothvatima ili potrebu za vec¢im fokusom na okolisno odrzive investicije.

GRI Omjer zelenih ulaganja (engl. Green Investment Ratio) koji predstavlja udio
ulaganja upravitelja imovinom, koje su usmjerene na djelatnost uskladene s
EU taksonomijom

HGK Hrvatska gospodarska komora

ILO Medunarodna organizacija rada

IPCC Meduvladin panel za klimatske promjene

IRO Zahtjevi za objavljivanje u ESRS-u u vezi s upravljanjem ucincima, rizicima i prilikama
(engl. Impacts Risks and Opportunities), a odnose se na postupke na temelju kojih
poduzece (i) utvrduje ucinke, rizike i prilike i procjenjuje njihovu znacajnost te (ii)
upravlja znacajnim ¢imbenicima odrzivosti pomocu politika i mjera

KPI Kljuéni pokazatelj uspjesnosti (engl. Key Performance Indicator)

KRI Klju¢ni pokazatelj rizika (engl. Key Risk Indicator)

MSP Mali i srednji poduzetnici

MT Zahtjevi za objavljivanje u ESRS-u u vezi s pokazateljima i ciljanim vrijednostima (engl.
Metrics and Targets), a koji se odnose na uspjesnost poduzeda, sto ukljucuje ciljeve
koje je ono postavilo i napredak u njihovu ostvarivanju

NACE Statisticka klasifikacija ekonomskih djelatnosti u EU-u

NFRD Direktiva 2014/95/EU o nefinancijskom izvjestavanju (engl. Non-Financial
Reporting Directive

OECD Organizacija za ekonomsku suradnju i razvoj

PAI Glavni negativni utjecaji (engl. Principle Adverse Impacts) koji se moraju objaviti
u sklopu PAl izjave prema SFDR-u

PARISKI Globalni sporazum o klimatskim promjenama iz 2015. godine ciji je cilj

SPORAZUM ograniciti porast globalne prosje¢ne temperature na ,znatno manje” od 2 °C

odnosno do 1,5 °C u odnosu na predindustrijsko razdoblje
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PAT Modul politika, radnjii cilieva (engl. Policies, Actions and Targets) u sklopu ESRS VSME-a
PONOR Sustav koji apsorbira vise ugljika nego s$to ga emitira. Glavni prirodni ponori su tlo,
UGLJIKA $ume i oceani.

R2R Direktiva o pravu na popravak (engl. Right to Repair), koja je u procesu donosenja,
propisuje nova zajednicka pravila za sprecavanje preuranjenog odlaganja robe koja
se moze popraviti.

RCP Reprezentativni putovi koncentracije (engl. Representative Concentration Pathways)
scenariji su klimatskih promjena za projekciju buducih koncentracija staklenickih
plinova. Ovi putovi opisuju buduce koncentracije staklenickih plinova i sluzbeno ih je
usvojio IPCC.

RED Direktiva (EU) 2018/2001 o promicanju uporabe energije iz obnovljivih izvora (engl.
Renewable Energy Directive)

REPowerEU Plan EU-a za smanjenje ovisnosti o ruskoj nafti i plinu te ubrzanje tranzicije na obnovljive
izvore energije

SBM Zahtjevi za objavljivanje u ESRS-u u vezi sa strategijom (engl. Strategy and Business
Model), a odnose se na nacin na koji su strategija i poslovni modeli poduzeéa
povezani s njegovim znacajnim ucincima, rizicima i prilikama ukljucujuéi nacine na
koje poduzece obraduje te ucinke, rizike i prilike

SDG 17 globalnih ciljeva odrzivog razvoja UN-ova Programa odrzivog razvoja do 2030. godine

SFDR Uredba (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivoséu u sektoru
financijskih usluga

SMANJENJE Smanjenje emisija staklenickih plinova poduzeca iz opsega 1, 2, 3 ili ukupnih emisija

EMISIJA staklenickih plinova na kraju izvjestajnog razdoblja u odnosu na emisije u referentnoj

STAKLENICKIH godini. Smanjenje emisija moze, medu ostalim, biti rezultat energetske ucinkovitosti,

PLINOVA elektrifikacije, dekarbonizacije dobavljaca, dekarbonizacije kombinacije izvora elektri¢ne
energije, razvoja odrzivih proizvoda ili promjena u okviru za izvjestavanie ili djelatnostima
(npr. eksternalizacija, smanjeni kapaciteti), pod uvjetom da se ostvare u okviru vlastita
poslovanja i vi§im i nizima razinama lanca vrijednosti poduzeca. Uklonjene i izbjegnute
emisije ne smatraju se smanjenjem emisija.

SPREMNI ZA Europskim zakonom o klimi EU se obvezao da ¢e do 2030. svoje netoemisije

55 POSTO staklenickih plinova smanjiti za barem 55 posto. Zakonodavnim paketom ,Spremni

za 55 posto” svim se sektorima gospodarstva u EU-u omogucava da se pripreme za
postizanje tog cilja, a EU-u da pocne ostvarivati svoje klimatske ciljeve na pravedan i
troskovno ucinkovit nacin uz oc¢uvanje konkurentnosti.
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STAKLENICKI
PLINOVI

Staklenicki plinovi djeluju poput staklenika, zadrzavajuéi suncevu toplinu i sprecavajudi
njezin povratak u svemir, ¢ime povecavaju temperaturu Zemlje. lako su mnogi staklenicki
plinovi prirodno prisutni, ljudska aktivnost povecava njihovu koli¢inu. To pojacava

efekt staklenika i mijenja klimu, $to dovodi do promjena u obrascima padalina, porasta
prosjecnih temperatura i klimatskih ekstrema poput toplinskih valova i poplava.

Sedam vrsta staklenickih plinova koji su obuhvaceni Pariskim sporazumom, Ciji je cilj
koordinacija globalnog odgovora na klimatske promjene, jesu: (i) plinovi koji se prirodno
pojavljuju u atmosferi, ali i nastaju zbog ljudskih aktivnosti (ugljikov dioksid (CO2), metan
(CH4), dusikov oksid (N20)) i (ii) fluorirani plinovi koje stvaraju ljudi i imaju visok potencijal
globalnog zatopljenja, cesto nekoliko tisuéa puta jaci od CO2 (sumporov heksafluorid
(SF6), dusikov trifluorid (NF3), fluorougljikovodici (HFC) i perfluorougljici (PFC)). Emisije
staklenickih plinova dijelimo na Opseg 1 (izravne emisije iz izvora u vlasnistvu ili pod
kontrolom poduzeca), Opseg 2 (neizravne emisije iz proizvodnje nabavljene elektricne
energije, pare, energije za grijanje ili energije za hladenje koju je poduzede potrosilo)

te Opseg 3 (15 kategorija neizravnih emisija staklenickih plinova koje nisu uklju¢ene u
Opseg 2 i koje nastaju u lancu vrijednosti izvjestajnog poduzeda).

UN

Ujedinjeni narodii

XBRL

Prosireni poslovni jezik za izvjestavanje (engl. eXtensible Business Reporting
Language) za elektronicku komunikaciju s financijskim, racunovodstvenim i
poslovnim podacima, koji omogucava standardizaciju i usporedivost
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HGK

HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

Hrvatska gospodarska komora

Sektor za industriju i odrZivi razvoj

Odjel za energetiku, zastitu okolisa i komunalno gospodarstvo
Rooseveltov trg 2, Zagreb
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